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Analisis del altimo dato de IVF industrial

En el mes de mayo el indice de volumen fisico de la industria manufacturera evidencio
una caida de 1,6% en términos interanuales. Si no se considera la actividad de la refineria
de ANCAP, la actividad industrial se redujo en la misma magnitud. Por su parte, si se
excluye el efecto de UPM y Pepsi sobre la produccién industrial, ésta se reduce 3,6%.

Los nuevos datos se ubican levemente por debajo de nuestras proyecciones. Por tanto, el
diagnostico sobre el desempefio industrial se presenta menos favorable, acompafiando la
tendencia de desaceleracion de la economia en general. En la misma linea, el crecimiento
mensual de la tendencia de la industria sin refineria se redujo ligeramente respecto a
meses anteriores, ubicandose en 0,2%, al tiempo que al excluir la actividad de UPM y
Pepsi, la variacién mensual de la tendencia es apenas negativa (-0,1%)

A nivel de grandes agrupamientos industriales (de acuerdo a su insercion comercial)
todas ellas presentan retrocesos en su produccién en términos interanuales:

= Quienes evidenciaron una mayor caida fueron las ramas asociadas al Bajo
Comercio, con una variacion de -8,54%. Las Unicas ramas que tuvieron una
incidencia positiva fueron fiderias y fabricacion de pastas frescas y elaboracion de
productos de panaderia, con incrementos de 11,99% y 1,46% respectivamente. En
tanto, fabricacién de bebidas sin alcohol y aguas minerales (-16,23%), cervecerias
y fabricacion de maltas (-8,71%) y actividades de encuadernacién, impresion,
edicion, grabacién y reproduccion sobre papel excepto diarios y revistas
(-14,32%) fueron quienes presentaron mayor incidencia negativa.

= Las siguen aquellas industrias sustitutivas de importaciones, quienes denotaron
una baja en su produccién de 1,6%. Entre las ramas que incidieron positivamente
en el desempefio se destacan nuevamente la fabricacion de productos
farmacéuticos y medicamentos para uso médico y veterinario con un incremento
de 9,25%, asi como la fabricacidn de vehiculos automotores, carrocerias, cupulas,
repuestos y sus motores, actividad que creci6 56,41%. Por otra parte, dentro de las
ramas con mayor incidencia negativa se encuentra la fabricacion de productos de
plastico (-14,23%) y la fabricacion de recipientes de metal (-52,06%).

= La produccién de las industrias de comercio intra-rama experimentd una
retraccion de 0,66%. Si se excluye la produccion de UPM y Pepsi en régimen de
Zona Franca la caida es mayor (-11,96%). Entre las ramas con mayor incidencia
positiva se destaca otra vez la elaboracion de otros productos alimenticios n.c.p,
con un crecimiento de 16,17% asi como aserraderos, acabado de madera y
fabricacion de parquet, con una suba de 12,04%. En tanto, dentro de las ramas con
incidencia negativa aparecen la fabricacion de pulpa de madera, papel y cartén, la
cual decay6 6,08% vy las industrias basicas de hierro, acero y metales no ferrosos,
que se redujeron 18,89%

= En cuanto a la produccion de las industrias exportadoras, ésta verifico una leve
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caida de 0,54%. Nuevamente se incrementd la matanza de ganado (2,31%) asi
como la produccion de los molinos, con un incremento de 12,82%. En
contrapartida, las ramas con mayor incidencia negativa fueron la fabricacion de
prendas de vestir con materiales no fabricados en la misma unidad (-26,1%) y las
curtiembres y talleres de acabado (-14,91%).

En sintesis, la produccion de la industria manufacturera presento una caida en el mes de
mayo, del orden de -1,6%. Si se aisla el efecto de la produccion de refineria, el resultado
es idéntico. Por su parte, la evolucion de la tendencia refleja resultados menos
auspiciosos que en meses pasados, con una variacion mensual de 0,2%. A nivel de
agrupaciones industriales, todas ellas presentaron variaciones desfavorables en mayo.
Mientras Bajo Comercio evidencié una caida importante de 8,54%, las Sustitutivas de
Importaciones lo hicieron en 1,66% y Comercio Intra-rama y Exportadoras verificaron
magros retrocesos, de 0,66% y 0,54% respectivamente.

Cuadro 1. Evolucion del indice de volumen fisico de la industria manufactureray de
los agrupamientos industriales

Variacion Interanual (en %) Var. Mensual
Bajo Comercio Comercm. Sustitutivas Industria Industrl_a Tendencia
Comercio Intra-rama Intra-rama Sin Exportadoras . de . S/Ref S/Ref Sin Ind. S/ref
1549 ni 2101 importacion 1549 ni 2101
dic-12 -2.3 4.6 -12.6 -15.7 -6.3 -5.8 -9.7 0.3
ene-13 8.6 24.2 4.2 1.7 -2.1 8.0 1.6 0.3
feb-13 -2.1 2.2 14 24 -0.6 1.6 14 0.3
mar-13 -6.0 -0.3 -135 -8.1 -6.6 -4.2 -7.1 0.2
abr-13 6.5 14.7 10.2 10.7 21.3 14.1 13.4 0.1
may-13 -85 -0.7 -12.0 -05 -1.7 -1.6 -3.6 0.2

Fuente: Estimaciones de cinve sobre la base de datos INE.
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