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EN UN CONTEXTO DE BUENOS PRECIOS INTERNACIONALES LA INDUSTRIA EVIDENCIA
RECUPERACION DE LA PRODUCCION

Segun la informacién publicada el dia lunes 13 de setiembre por el INE, la industria manufacturera crecio en
un 18,7% en julio respecto a igual mes de 2020, al tiempo que la industria sin refineria pautd un incremento del
19,1%. Las principales ramas presentaron expansiones, del 30,1% en el caso de la 107B (Pepsi en régimen de
ZF) y del 5,9% para la 1701 (UPM y Montes del Plata en régimen de ZF). El nicleo industrial, que excluye
tanto a estas dos ramas como a la refineria de ANCAP, vio incrementada su produccion en un 13,3%. El
efecto de comparar con julio de 2020, mes en el que la actividad industrial todavia se encontraba afectada por
la irrupciéon de la crisis sanitaria, explica parte de las variaciones observadas, pero es de notar que la
produccién del nucleo industrial supera a la de julio de 2019 en un 10,9%.

Los indicadores laborales tuvieron incrementos significativos, pero no compensatorios de la caida interanual
un afio atras. Las variaciones fueron similares a las del mes anterior: el Indice de Horas Trabajadas (IHT)
crecié en un 13,5% y el Indice de Personal Ocupado (IPO) lo hizo en un 8,1%.

AGRUPACIONES DE RAMAS

e Las industrias de bajo comercio se contrajeron en un 12,3%. Esto ocurrid pese al crecimiento de todas
las ramas menos la de mayor incidencia: la 1071 (Elaboracién de productos de panaderia), que cayd en un
30,2% respecto de julio de 2020. La segunda rama que mas influyd en el resultado fue la 2395 (Fabricacion
de articulos de hormigén, cemento y yeso), con un crecimiento del 63,0%.

e La produccion para el comercio intra-rama crecio en un 16,9%, y en un 14,8% si se excluyen las
principales ramas. Las ramas menores de mayor incidencia fueron la 1610 (Aserradero y acepilladura de
madera) y la 15AA (Fabricacidén de cueros y productos conexos), con aumentos respectivos del 52,8% vy el
39,5%.

e Las industrias exportadoras incrementaron su producciéon en un 25,3%. Las ramas que mas incidieron
en la variacién de la agrupacion fueron la 1011 (Matanza de ganado y otros animales, excepto aves;
conversacion y preparacion de su carne) y la 106B (Elaboraciéon de productos de molineria de arroz y
elaboracién de aceite de arroz), con crecimientos del 52,7% y el 25,9%, respectivamente.

e Las ramas industriales sustitutivas de importaciones presentaron un aumento del 11,3%. Existieron
comportamientos disimiles al interior de la agrupacion, siendo las dos ramas de mayor influencia en el
resultado la 2011 (Fabricacién de sustancias quimicas basicas y biocombustibles) y la 2100 (Fabricacion de
productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y de productos botanicos), con variaciones
respectivas del -40,2% y el 19,5%.

En resumen, el ndcleo industrial crecié en junio en un 13,3% en términos interanuales durante el mes
de julio, encontrandose sensiblemente por encima del nivel de produccién de igual periodo de 2019.
Las ramas principales aportaron de manera positiva, de modo que la industria sin refineria alcanzé un aumento
del 19,1%. La inclusién de la refineria no modifica sustancialmente los resultados, y la industria total registro
una suba interanual del 18,7%. No obstante, la agrupacion bajo comercio vuelve a registrar caidas en la
produccién. Los indicadores laborales volvieron a crecer, pero continian estando por debajo de los niveles a
igual periodo de 2019.

Evolucién del IVF de la industria manufacturera y de los agrupamientos industriales
Variacion Interanual (en %)

. . Comercio Intra- Comerc_io Intra- Sustitutivas de . Indu_stria S/R(_ef
Bajo Comercio rama rama_sm 107B Bxportadoras importacion Industria S/Ref y sin 107B ni

ni 1701 1701
Ago-20 -7.6% -11.4% -15.3% 0.6% -4.3% -7.3% -5.4%
Set-20 9.7% -5.2% -2.7% 9.1% -1.9% -3.6% 2.6%
Oct-20 25.6% 10.2% 2.2% 9.9% -8.9% 0.4% 2.3%
Nov-20 -10.2% -4.8% -5.0% 9.5% -6.1% -4.3% -1.8%
Dic-20 31.4% 1.2% -1.0% -0.9% 1.8% 1.2% 3.3%
Ene-21 -44.1% -1.4% -12.3% 3.1% 17.5% -4.1% 0.4%
Feb-21 13.7% -2.8% -3.0% 3.2% 9.4% 0.6% 5.4%
Mar-21 -43.8% -7.8% 8.3% 9.5% 20.3% 4.3% 3.9%
Abr-21 7.5% 7.9% 46.6% 35.4% 35.5% 25.3% 34.2%
May-21 28.2% 11.9% 38.4% 21.6% 18.7% 23.8% 23.7%
Jun-21 -27.8% 14.3% 21.8% 18.3% 22.5% 20.6% 14.0%
Jul-21 -12.3% 16.9% 14.8% 25.3% 11.3% 19.1% 13.3%

Fuente: INE







