Indicador Tendencial de Actividad Econémica - ITAE Agosto 2012

N° 24

Componente de tendencia-ciclo del PIB e ITAE-cinve
(indices base 1998=100)
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Datos observados a agosto de 2012 de los determinantes del ITAE-cinve indican que la economia
continta creciendo en tendencia en el segundo trimestre del afio, estimandose una leve expansion,
inferior al 1%. La proyeccion del ITAE-cinve para el presente afio sefiala que la economia crecera en
tendencia 3,9%.

Evolucion de los componentes del indice

Diagnéstico. En el ultimo mes los determinantes observados del ITAE-cinve presentaron sefiales de
deterioro. Los indicadores internacionales contindan con su influencia negativa como consecuencia de la
incertidumbre europea y los crecientes problemas de la economia espafiola. En tanto, en el plano regional
se observa un importante enlentecimiento de la actividad para 2012, aunque los registros de crecimiento
contindan en terreno positivo. A nivel local, el panorama es estable aunque se advierte un empeoramiento
en las expectativas de los industriales que contindian en terreno negativo.

Proyecciones. A diferencia de lo que ocurre con el valor observado del PIB, el ITAE-cinve no se ve
afectado por shocks puntuales de oferta, como la sequia o el cierre de la refineria, ya que se trata de un
estimador del nivel de actividad tendencial. De todas formas, la desaceleracion a nivel regional impacta
negativamente sobre nuestras proyecciones de ITAE-cinve, determinando un ajuste a la baja en nuestros
prondsticos para 2012 y 2013. En este contexto, el escenario continla siendo de desaceleracion del
crecimiento tendencial respecto de los afios previos, con tasas de 3,9% y 3,5% para 2012 y 2013
respectivamente.
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Nota metodoldgica: La composicion del ITAE-cinve se definié mediante la aplicacion de procedimientos estadistico-econométricos rigurosos a un conjunto
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenian informacién no redundante y oportuna, privilegiandose la
ponderacion de los de trayectoria mdas estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor numero de variables capaces de recoger
adecuadamente las sefiales mas relevantes del contexto regional, internacional y local. Por un mayor detalle de la metodologia consultar en www.cinve.org.uy.
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