Indicador Tendencial de Actividad Econdmica - ITAE cinve Enero 2014 N®39

ISSN 2301-1297

Componente de tendencia-ciclo del PIB e ITAE-cinve
(indices base 1998=100)
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Determinantes
observados

80 Anual

2013 2.7
2014 3.2
Datos observados a enero de 2014 de los determinantes del ITAE-cinve no evidencian cambios en el
ritmo del crecimiento tendencial esperado para 2013 y 2014. La proyeccion del ITAE-cinve revela que la

economia crecera en tendencia 2,7% y 3,2% respectivamente. Dicho crecimiento tendencial refleja la
desaceleracion del nivel de actividad econémica respecto a aiios anteriores.
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Evolucion de los componentes del indice

Diagnéstico. Nuevamente los determinantes del indicador ITAE-cinve estuvieron de acuerdo a lo esperado.
En el plano internacional, el nivel de incertidumbre continla en registros inferiores y lejanos a valores que
afecten negativamente al indicador. En cuanto a los precios, tanto los de alimentos como de petréleo se
mantienen en niveles relativamente estables, con una tendencia levemente decreciente (a pesar del
incremento del precio del segundo en el mes de diciembre), tdnica que se espera se mantenga en meses
préximos. El desempefio regional continla sefialando el deterioro de la actividad tanto en Brasil como en
Argentina, corrigiéndose a la baja las expectativas de crecimiento futuro en ambos casos. Asi, si bien la
incidencia de este componente sigue siendo positiva, también se mantiene bastante acotada. Por su parte, en
el plano local las expectativas de los empresarios no presentan modificaciones.

Proyecciones. Considerando que los determinantes del ITAE-cinve se encontraron en linea con lo previsto, y
que la trayectoria esperada de los mismos se mantiene prdcticamente incambiada, no se efectuan
modificaciones en el crecimiento tendencial esperado para 2013 y 2014. De esta forma, se prevén crecimientos
en torno a 2,7% y 3,2% respectivamente. Es importante recordar que el ITAE-cinve arroja una sefial depurada
de crecimiento, por lo que su estimacidn no indica, en ningln caso, la proyeccion de actividad anual.

Evolucion de los determinantes del ITAE-cinve

Locales Regionales Internacionales El ITAE-cinve permite estimar la trayectoria
Efecto Perspectiva Efecto Perspectiva Efecto Perspectiva tendencial del nivel de actividad con un
nov-13| = = + = - = trimestre de anticipacién. Posibilita la
dic-13| = = i = - = proyeccién y revision mensual del crecimiento
ene-14| = = + = - = tendencial del afio en curso y del siguiente a
-Efm0 sositive fuerte :’ Efecto positivo moderado diferentes niveles de confianza. El ITAE-cinve
no representa una proyeccion del PIB, sino que
Efecto negativo moderado \:I Efecto negativo fuerte transmite una sefal de su tasa de crecimiento

de mediano plazo.

‘:I Efecto neutro

Nota metodoldgica: La composicion del ITAE-cinve se definié mediante la aplicacion de procedimientos estadistico-econométricos rigurosos a un conjunto
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenian informacién no redundante y oportuna, privilegiandose la
ponderacién de los de trayectoria mas estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor nimero de variables capaces de recoger
adecuadamente las sefales mas relevantes del contexto regional, internacional y local. Por un mayor detalle de la metodologia consultar en www.cinve.org.uy.
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