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Componente de tendencia-ciclo del PIB e ITAE-cinve
(indices base 1998=100)
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Los datos observados a junio de 2015 de los determinantes del ITAE-cinve mantienen incambiado el
crecimiento esperado para 2015, en tanto se corrige al alza el correspondiente a 2016. La proyeccion del
ITAE-cinve revela que la economia uruguaya crecera en tendencia 3,0% en 2015y 2,7% en 2016.

Evolucion de los componentes del indice

Diagndstico. Los determinantes observados al mes de junio del ITAE-cinve se comportaron en su mayoria
acorde a lo previsto. En el plano internacional, en tanto se observé un incremento de los precios del petréleo
en linea con lo esperado, los commodities alimenticios se mantuvieron estables luego del crecimiento
verificado en mayo. Por tanto, considerados en conjunto, dichos indicadores tuvieron un efecto de signo
minimamente negativo sobre el ITAE-cinve para 2015. Por su parte, la incertidumbre financiera a nivel global
continda mostrando niveles reducidos, lejos de los umbrales de alerta. Centrandonos en el frente regional,
Brasil continia dando sefiales negativas para los proximos afios, con expectativas de crecimiento que son
sistematicamente corregidas a la baja. Por otra parte, las perspectivas de Argentina contindan mejorando, e
incluso parecerian consolidarse siendo el factor de mayor influencia sobre el indicador. De todas formas,
producto de la elevada incertidumbre caracteristica de la economia argentina, los datos deben ser tomados con
cautela. En el frente local, las expectativas industriales contindan situadas en terreno negativo, aunque es
preciso sefialar que se observa un mayor deterioro en la primera mitad de 2015, interiorizando un escenario
menos favorable para la economia.

Proyecciones. A partir de los datos observados en el mes de junio, a excepcidn del crecimiento esperado para
Argentina y la evolucidn prevista para las expectativas industriales, el resto de los determinantes no sufrieron
correcciones significativas en sus proyecciones. En este sentido, la evolucién mas favorable prevista para la
economia argentina contrasta con el mayor deterioro esperado para las expectativas industriales. De esta
forma, se espera un crecimiento tendencial de 3,0% para 2015, en tanto para 2016 seria de 2,7% mostrando
una correccion al alza.
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Nota metodolégica: La composicion del ITAE-cinve se definié mediante la aplicacion de procedimientos estadistico-econométricos rigurosos a un conjunto
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenian informacién no redundante y oportuna, privilegiandose la
ponderacion de los de trayectoria mdas estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor niumero de variables capaces de recoger
adecuadamente las sefiales mas relevantes del contexto regional, internacional y local. Por un mayor detalle de la metodologia consultar en www.cinve.org.uy.
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