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Nota metodológica: La composición del ITAE-cinve se definió mediante la aplicación de procedimientos estadístico-econométricos rigurosos a un conjunto 

amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenían información no redundante y oportuna, privilegiándose la 

ponderación de los de trayectoria más estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor número de variables capaces de recoger 

adecuadamente las señales más relevantes del contexto regional, internacional y local.  Por un mayor detalle de la metodología consultar en www.cinve.org.uy. 

 

Componente de tendencia-ciclo del PIB e ITAE-cinve 
 (índices base 2003=100) 

 

  

 

 

 
 

        

 

 
 

Evolución de los componentes del índice 

DDiiaaggnnóóssttiiccoo En septiembre las variables determinantes del ITAE-cinve no presentaron un comportamiento 

sorpresivo. Por el lado internacional, el precio de los commodities alimenticios cayó en casi 4% en promedio en 

comparación al mes anterior, el indicador de volatilidad financiera se mantuvo lejos de los umbrales de alerta, y 

el precio del petróleo no presentó grandes cambios. En el ámbito regional, Brasil y Argentina continuaron 

enfrentado situaciones difíciles, pero están mostrando indicios de mejoría. En lo local, las expectativas del 

sector empresarial  uruguayo permanecieron en terreno negativo, aunque en menor magnitud.  

Se debe especificar que a fines de agosto se hicieron públicas algunas de las nuevas series estadísticas del 

INDEC de Argentina, entre las cuales está la serie revisada de la evolución del PBI. Ésta presenta diferencias con 

respecto a la serie anteriormente publicada a partir de 2004. Como resultado, el ITAE-cinve ha sido revisado y 

modificado para adaptarlo a la nueva información.  

PPrrooyyeecccciioonneess Los datos a septiembre de 2016 indican un cambio en las expectativas. Para 2016 se realiza una 

corrección a la baja, esperando un crecimiento de 0,2%. Esto se entiende en el marco del último dato oficial, 

que mostró un comportamiento contractivo en la mayoría de los sectores. A pesar de esto, se ajustan al alza las 

expectativas para 2017 a un 1%. En este sentido, la situación regional, que se espera sea de crecimiento 

marcadamente positivo el próximo año, sería la que fortalecería a la economía nacional.  
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ITAE-cinve

Determinantes
proyectados

Determinantes
observados

PIB

EEll  ITAE-cinve  ppeerrmmiittee  eessttiimmaarr  llaa  ttrraayyeeccttoorriiaa  tteennddeenncciiaall  

ddeell  nniivveell  ddee  aaccttiivviiddaadd  ccoonn  uunn  ttrriimmeessttrree  ddee  aannttiicciippaacciióónn..  

PPoossiibbiilliittaa  llaa  pprrooyyeecccciióónn  yy  rreevviissiióónn  mmeennssuuaall  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  

tteennddeenncciiaall  ddeell  aaññoo  eenn  ccuurrssoo  yy  ddeell  ssiigguuiieennttee  aa  ddiiffeerreenntteess  

nniivveelleess  ddee  ccoonnffiiaannzzaa..  EEll  ITAE-cinve  nnoo  rreepprreesseennttaa  uunnaa  

pprrooyyeecccciióónn  ddeell  PPIIBB,,  ssiinnoo  qquuee  ttrraannssmmiittee  uunnaa  sseeññaall  ddee  ssuu  

ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  mmeeddiiaannoo  ppllaazzoo..  

LLaa  aaccttuuaalliizzaacciióónn  ddee  llooss  ddeetteerrmmiinnaanntteess  oobbsseerrvvaaddooss  aa  sseeppttiieemmbbrree  ddee  22001166  ddeell  IITTAAEE--cciinnvvee,,  jjuunnttoo  ccoonn  llaa  

ppuubblliiccaacciióónn  ddee  nnuueevvaass  sseerriieess  eessttaaddííssttiiccaass  aarrggeennttiinnaass,,  lllleevvaarroonn  aa  uunnaa  mmooddiiffiiccaacciióónn  ddee  llaass  pprreevviissiioonneess  ddee  

ccrreecciimmiieennttoo  tteennddeenncciiaall..  LLaa  pprrooyyeecccciióónn  ddeell  IITTAAEE--cciinnvvee  eessttaabblleeccee  qquuee  llaa  eeccoonnoommííaa  uurruugguuaayyaa  ccrreecceerráá  eenn  

tteennddeenncciiaa  00,,22%%  eenn  22001166  yy  eenn  11%%  eenn  22001177..    
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Intervalos de confianza al:

99% 95% 90% 80%

ITAE-cinveITAE-cinve

Efecto Locales Regionales Internac.

Set-16 + + =

Perspectivas

2016 = = =

2017 + + =

Efecto positivo fuerte

Efecto positivo moderado

Efecto  neutro Efecto negativo fuerte

Evolución de los determinantes del ITAE-cinve

Efecto negativo 

moderado

2016 0.2

2017 1.0

ITAE-cinve (crecimiento %)

Anual


