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NUCLEO INDUSTRIAL CRECE POR TERCER MES
CONSECUTIVO

Los datos publicados en el dia de hoy por el INE establecen que en enero la actividad de la industria
manufacturera crecié un 1,8% interanual. Puntualmente, la produccién del nucleo industrial, que
excluye la produccién de la refineria de ANCAP y de las ramas 2101 (dentro de la que se destacan
UPM y Montes del Plata) y 1549 (que incluye a Pepsi en régimen de Zona Franca), la produccion
crecid en 5,2% interanual. Sin embargo, las mejoras coyunturales que se han observado ain no logran
verse reflejadas en la evolucion tendencial®, que continda siendo virtualmete nula.

Por su parte, las variaciones interanuales de los indicadores laborales continuaron en la linea de
noviembre y diciembre, mostrando una evolucion contrapuesta. El Indice de Horas Trabajadas (IHT)
crecio 5%, mientras que el Indice de Personal Ocupado (IPO) se contrajo 1%.

Las industrias exportadoras tuvieron un gran desempefio, al crecer 12,7%. Dentro de
esta agrupacion fueron las ramas 1511 (Frigorificos), 1520 (Productos lacteos) y 1534
(Molinos arroceros) las que lideraron la mejora.

Las industrias sustitutivas de importacion crecieron 6%, debido a un aumento de la
produccién en las ramas 2423 (Fabricacién de productos farmacéuticos y medicamentos para
uso médico y veterinario) y 2411 (Fabricacion de sustancias quimicas basicas).

En el caso de las industrias de comercio intra-rama, se noté una disminucién de 1,2%.
Esto se explicd por la caida de la rama 2101, es decir, por una disminucion de los niveles de
produccion de UPM y Montes del Plata.

Finalmente las industrias de bajo comercio cayeron en 3,7%, producto de una contraccion
en la actividad de las ramas 1553 (Cervecerias), que cay0 por primera vez en 5 meses, y 2211
(Actividades de encuadernacion e impresion y otras), que contindla mostrando un desempefio
negativo.

En suma, en enero se destacé el crecimiento del nucleo industrial, brindando una sefial positiva
para la industria en el inicio del afio 2017. De todas formas, dicho crecimiento ain no refleja una
mejora estructural.

Cuadro 1. Evolucion del indice de volumen fisico de la industria manufacturera y de los

agrupamientos industriales

Variacién Interanual (en %) Var. Mensual

Comercio Sustitutivas Industri Industria Tencdielnua-
Intra-rama Sin Exportadoras de S/u; £ 2 S/Ref Sin Ind.s/ c ?1549
1549 ni 2101 importacion © 1549ni2101 " ; b

Bajo Comercio
Comercio Intra-rama

Feb-16
Mar-16
Apr-16
May-16
Jun-16
Jul-16
Aug-16
Sep-16
Oct-16
Nov-16
Dec-16
Jan-17

-2.1%
0.7%
-6.9%
-17.6%
-11.5%
-16.4%
18.1%
9.1%
2.5%
12.0%
2.4%
-3.7%

4.0%
8.8%
-11.9%
5.2%
-10.3%
-6.9%
-1.1%
-2.4%
-9.0%
13.7%
6.2%
-1.2%

5.1%
0.8%
8.6%
4.6%
-6.8%
-9.6%
10.6%
4.0%
-4.4%
7.1%
11.9%
3.7%

9.2%
0.1%
-13.1%
5.8%
6.9%
-2.4%
11.7%
7.9%
-0.5%
10.3%
10.9%
12.7%

1.3%
-3.4%
-6.7%
-4.6%
-8.6%
-0.5%

8.1%
-5.3%
-9.9%
-1.2%

6.1%

6.0%

2.2%
1.5%
-10.5%
-1.7%
-1.1%
-5.8%
6.2%
0.1%
-5.9%
6.3%
6.0%
2.9%

1.6%
-2.1%
-7.3%
-4.3%
-5.3%
-5.7%
10.7%

2.0%
-4.0%

3.3%

6.7%

5.2%

0.3%
-0.5%
-1.0%
-0.1%
1.0%
1.3%
0.8%
0.3%
0.4%
1.0%
1.1%
0.2%

Fuente: Estimaciones cinve sobre la base de datos INE.
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EI componente tendencia-ciclo aisla a la serie de los elementos de caracter irregular y estacional, brindando sefiales mas
estables del crecimiento.
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