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ACTIVIDAD DEL NUCLEO INDUSTRIAL CRECE POR PRIMERA VEZ EN 2019

Los datos publicados hoy por el INE indican que la produccién de la industria manufacturera se contrajo 2,5%
interanual en mayo de 2019. Sin incluir la actividad de la refineria ANCAP, la actividad industrial fue 0,6%
inferior a la registrada en igual mes de 2018. Sin embargo, una parte significativa de la contraccion se dio en la
actividad de las grandes ramas, en particular, la rama 2101 (UPM y Montes del plata en régimen de ZF) se
contrajo 5,7% interanual y la rama 1549 (Pepsi en régimen de ZF) 4,2%. Cabe mencionar, que UPM realizd
actividades de mantenimiento en mayo de 2019. Descontando estos efectos, se observa que el nucleo
industrial aumento su actividad 1,1%, siendo el primer dato de variacion interanual positiva que registra desde
noviembre de 2018.

Nuevamente, los indicadores laborales registraron variaciones negativas, evidenciandose una caida de 3,3%
por parte del indice de Horas Trabajadas por Obrero y de 3% del indice de Personal Ocupado.

AGRUPACIONES DE RAMAS

e Las actividades exportadoras lideraron la mejora del nudcleo industrial con un crecimiento de 4,2%.
Mas especificamente, se destaco la incidencia positiva de la rama 1511 (Frigorificos), que creci6 20,4%,
sosteniendo su actividad dentro de los niveles registrados mas elevados. En contraste, las ramas 1534
(Molinos arroceros) y 1520 (Lacteos) registraron contracciones de incidencia significativa.

e A su vez, las industrias sustitutivas de importacion mostraron una leve variacién positiva de su
produccion (0,7%). Dentro de este grupo, las ramas en registrar variaciones positivas con mayor
incidencia fueron la 1533 (Elaboracién de alimentos preparados para animales), la 2421 (Elaboracién de
plaguicidas y otros productos quimicos de uso agropecuario) y la 2890 (Fabricacién de otros productos de
metal), las tres actividades habian registrado bajos niveles de actividad en mayo de 2018. Por su parte, la
rama 3300 (Fabricacién de aparatos médicos e instrumentos de medir, ensayar, navegar y otros fines)
registré un movimiento opuesto, ya que habiendo registrado niveles excepcionales en mayo de 2018,
mostré una merma interanual de su actividad.

e Por el contrario, las actividades de comercio intra-rama disminuyeron su actividad 4,6%,
observandose una merma de 3,1% al excluir las grandes ramas. Tuvo particular incidencia en esta
contraccion la ramas 2700 (Industrias basicas de hierro, acero y metales no ferrosos).

e Finalmente, las industrias de bajo comercio mostraron una caida de 1,1%, registrandose muchos
movimientos contrapuestos al interior de la agrupacion. Nuevamente, las ramas con mayor incidencia
en la contraccién fueron la 1541 (Panaderias), la 1553 (Cervecerias) y la 2212 (Impresion de diarios y
revistas). Sin embargo, las ramas 1554 (Bebidas sin alcohol) y 2695 (Articulos de ceramica, hormigén y
yeso) contrarrestaron parte de la caida.

En suma, la produccion del ndcleo industrial mostré un leve aumento interanual en mayo de 2019,
siendo las actividades exportadoras las de mayor incidencia en la mejora. Sin embargo, se trata de la primera
sefial positiva tras seis meses de caida. A su vez, la continuidad el proceso de reduccion de puestos de trabajo

y horas trabajadas, hace que la industria se mantenga en una situacién delicada.
Evolucién del IVF de la industria manufacturera y de los agrupamientos industriales

Variacién Interanual (en %) Var. Mensual
. . Comercio Intra- Comcrc.io Inira- Sustitutivas de . Ind}.lsl:ria SfR.Cf Tmleli?;tjla-
Bajo Comercio rama Sin 1549 Exportadoras . .. Industria S/Ref Sin 1549 ni
rama o 2101 importacion 2101 Ind.S/ref.1549

y2101
jun-18 -5.5% -3.9% -4.6% -2.2% -4.8% -3.7% -3.7% -0.3%
jul-18 1.3% -1.1% -6.1% -2.6% -0.9% -0.9% -1.6% -0.5%
ago-18 -19.1% -6.5% -9.4% -0.8% -1.1% -5.4% -54% -0.6%
sep-18 -18.3% 4.4% -7.5% -2.0% -1.5% -2.1% -5.7% -0.2%
oct-18 12.7% -0.3% -3.1% 5.9% -3.3% 1.5% 1.7% -0.1%
nov-18 10.1% -11.2% -19.0% 64% 1.0% -0.9% 1.3% -0.7%
dic-18 -3.7% -6.7% -30.2% -13.6% -12.1% -9.6% -13.6% -0.9%
ene-19 0.7% 5.5% -4.0% -4.5% -7.9% -1.0% -4.5% -0.1%
feb-19 -10.1% 5.0% 1.0% -0.9% -6.5% -2.1% -4.9% 0.5%
mar-19 1.0% -1.6% -18.0% -1.4% -5.3% -2.4% -4.9% 0.2%
abr-19 -2.2% 13.2% -15.2% 3.7% -3.2% 3.9% -3.0% 0.1%
may-19 -1.1% -4.6% -3.1% 4.2% 0.7% -0.6% 1.1% 0.2%

Fuente: Estimaciones cinve sobre la base de datos INE




