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2019 TRANSCURRIRA CON UN REDUCIDO CRECIMIENTO ECONOMICO

El Banco Central del Uruguay (BCU) divulgd recientemente la informacion correspondiente al primer
trimestre de 2019 de Cuentas Nacionales, que indica que la economia se contrajo 0,2% en términos
interanuales. Ese dato, constituye el primer trimestre de caida registrado desde finales de 2015.

Por el lado de la oferta, la actividad se vio afectada por una merma en la recepcién de turistas (destacandose
el menor nimero de argentinos), lo cual se reflejé en una contraccion del sector Comercio, reparaciones,
restaurantes y hoteles. A su vez, tanto la Construccion como la Industria manufacturera presentaron una
trayectoria negativa. En contraste, se destaca un incremento significativo de la produccion de energia
hidraulica y comunicaciones. Por el lado de la demanda, la merma se debié al sector privado que presentd un
menor nivel de consumo e inversion. El saldo comercial compenso parte de la reduccion dado que las
importaciones se contrajeron en mayor medida que exportaciones.

DATO DIVULGADO Y ACTUALIZACION DE PROYECCIONES CINVE

Previo a la publicacion de uUltimos datos actualizados por parte del BCU, la proyeccién central de CINVE
indicaba que el PIB se contraeria 0,3% en el primer trimestre de 2019. El dato observado se encontro
dentro del intervalo de prediccion al 11% de confianza.

Las proyecciones actuales de CINVE ubican el crecimiento esperado para 2019 en 0,8%

En esta linea, se espera que en el 20 trimestre del afio la actividad sea similar a la registrada en igual
periodo de 2018. Cabe considerar, que ese trimestre esta afectado por la ocurrencia de la semana de
turismo, que en 2019 fue en abril y en 2018 en marzo. Estas proyecciones, se basan en una caida
esperada de 2,6% del producto de Argentina en 2019 y un leve crecimiento de 0,8% para Brasil, pais
cuyas expectativas de crecimiento se deterioraron en el Ultimo mes. A su vez, se espera que los precios
en doélares de 2019 sean 4,2% inferiores a los de 2018 y que el indice de salario real privado de 2019 sea
en promedio 1,2% superior al de 2018 (en parte por el efecto estadistico que provoco el retraso de los
aumentos salariales desde mediados de 2018).

Gréfico 1 - Fan Chart con
proyeccion anterior y dato publicado
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Gréfico 2 — Fan Chart de nuevas proyecciones
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Fuente: Elaboracién propia en base a BCU




