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Nota metodológica: La composición del ITAE-cinve se definió mediante la aplicación de procedimientos estadístico‐econométricos rigurosos a un conjunto 

amplio  de  indicadores  potenciales.  Entre  éstos,  se  seleccionaron  aquellos  que  contenían  información  no  redundante  y  oportuna,  privilegiándose  la 

ponderación  de  los  de  trayectoria más  estable.  De  esta  forma,  el  indicador  construido  contiene  el menor  número  de  variables  capaces  de  recoger 

adecuadamente las señales más relevantes del contexto regional, internacional y local.  Por un mayor detalle de la metodología consultar en www.cinve.org.uy. 

Componente de tendencia‐ciclo del PIB e ITAE-cinve 
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Evolución de los componentes del índice 

En  el  último mes  los  principales  determinantes  del  ITAE-cinve  continuaron mostrando  en  su mayoría 

señales positivas. Los indicadores de precios internacionales evolucionaron en forma dispar con un efecto 

neto  positivo  que más  que  compensó  la  evolución  negativa  del  indicador  de  volatilidad  financiera.  Los 

indicadores  regionales  no  mostraron  cambios  significativos  manteniendo  su  influencia  positiva.  Los 

indicadores locales se mantienen positivos. Dado que los determinantes del ITAE-cinve ofrecen una señal 
anticipada del componente de tendencia‐ciclo del PIB, el desempeño mencionado afecta  la evolución del 

indicador desde el tercer trimestre del año en adelante. 

Previo Rev Previo Rev Previo Rev

Jun‐11 + + + + + +

Jul‐11 + + + + + +

Ago‐11 + + + + + +

Sep‐11 + + + + + +

Efecto pos i tivo fuerte Efecto pos i tivo moderado

Efecto negativo moderado Efecto negativo fuerte

Efecto neutro

Evolución y perspectivas de los determinantes del       
ITAE-cinve
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EEll   IITTAAEE--cciinnvvee   bbrriinnddaa   uunnaa   sseeññaall  

aaddeellaannttaaddaa   ddee   llaa   tteennddeenncciiaa   ddee  

ccrreecciimmiieennttoo  ssuubbyyaacceennttee  ddee   llaa  eeccoonnoommííaa  

uurruugguuaayyaa..   PPeerrmmiittee   eessttiimmaarr   llaa  

ttrraayyeeccttoorriiaa   tteennddeenncciiaall   ddeell   nniivveell   ddee  

aaccttiivviiddaadd   ccoonn   uunn   ttrriimmeessttrree   ddee  

aannttiicciippaacciióónn..   PPoossiibbiilliittaa   llaa   pprrooyyeecccciióónn   yy  

rreevviissiióónn   mmeennssuuaall   ddeell   ccrreecciimmiieennttoo  

ssuubbyyaacceennttee   ddeell   aaññoo   eenn   ccuurrssoo   yy   ddeell  

ssiigguuiieennttee   aa   ddiiffeerreenntteess   nniivveelleess   ddee  

ccoonnffiiaannzzaa..  

DDaattooss  oobbsseerrvvaaddooss  aa  jjuulliioo  22001111  ddee  llooss  ddeetteerrmmiinnaanntteess  ddeell  IITTAAEE--cciinnvvee  ppeerrmmiitteenn  aaffiirrmmaarr  qquuee  llaa  eeccoonnoommííaa  

ccoonnttiinnuuaarrííaa  ccrreecciieennddoo  dduurraannttee  eell   tteerrcceerr   ttrriimmeessttrree  ddeell  aaññoo,,  eessttiimmáánnddoossee   llaa  eexxppaannssiióónn   tteennddeenncciiaall  eenn  11%%..  

DDee   aaccuueerrddoo   aa   llaa   eevvoolluucciióónn   pprreevviissttaa   ddee   llooss   ccoommppoonneenntteess   ddeell   íínnddiiccee   ssee   mmaannttiieennee   llaa   pprrooyyeecccciióónn   ddee  

ccrreecciimmiieennttoo  tteennddeenncciiaall  ddee  77,,44%%  aall  cciieerrrree  ddee  22001111..  EEll  eemmppeeoorraammiieennttoo  ddee   llaass  ccoonnddiicciioonneess   iinntteerrnnaacciioonnaalleess  

yy  rreeggiioonnaalleess  pprreevviissttaass  ppaarraa  22001122  pprroovvooccóó  uunn  aajjuussttee  aa   llaa  bbaajjaa  eenn  eell  ccrreecciimmiieennttoo  tteennddeenncciiaall  eessppeerraaddoo  ppaarraa  

eessee  aaññoo  ((ddee  55  aa  44,,77%%))..  


