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Nota metodológica: La composición del ITAE-cinve se definió mediante la aplicación de procedimientos estadístico-econométricos rigurosos a un conjunto 
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenían información no redundante y oportuna, privilegiándose la 
ponderación de los de trayectoria más estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor número de variables capaces de recoger 
adecuadamente las señales más relevantes del contexto regional, internacional y local.  Por un mayor detalle de la metodología consultar en www.cinve.org.uy. 

 

Componente de tendencia-ciclo del PIB e ITAE-cinve 
 (índices base 1998=100)

    

 

 

 
 

Evolución de los componentes del índice 
DDiiaaggnnóóssttiiccoo. El análisis del ITAE-cinve continúa evidenciando el deterioro de los determinantes del indicador. 
A nivel internacional las señales son desfavorables, continuando así su incidencia negativa en el crecimiento 
tendencial. En cuanto a los precios de commodities, tanto los alimentos como el petróleo se han estabilizado 
levemente por debajo de registros anteriores, de forma tal que el efecto neto es desfavorable al país. Por su 
parte, el nivel de incertidumbre (medido a través del VIX) se ha elevado ligeramente, aunque no alcanza 
registros de alerta. Por otro lado, la región sigue disminuyendo la incidencia positiva que tiene en el 
crecimiento tendencial, a raíz de un desempeño más magro de Argentina y cifras que aún defraudan en Brasil. 
Por el frente interno, las expectativas de los industriales no han variado sustancialmente, manteniéndose 
apenas por encima de los registros de mediados de 2009. Esto se asocia a una percepción de desmejora en el 
desempeño económico del país.  

PPrrooyyeecccciioonneess. La incorporación de los nuevos datos observados de los determinantes del ITAE-cinve y su 
evolución esperada, implican una leve corrección a la baja del crecimiento tendencial para 2013, que se situaría 
en 3,0%. Para 2014 las perspectivas se mantienen incambiadas, estimando que el ITAE-cinve crezca  3,4%. Por 
último, cabe señalar, que el crecimiento tendencial queda depurado de eventos puntuales tales como la falta 
de hidraulicidad o la puesta en marcha de Montes del Plata. De esta forma, el ITAE-cinve arroja una señal 
depurada del crecimiento y su estimación no indica, en ningún caso, la proyección de actividad anual. 
 

   

135

140

145

150

155

160

165

en
e-

11

ab
r-1

1

ju
l-1

1

oc
t-1

1

en
e-

12

ab
r-1

2

ju
l-1

2

oc
t-1

2

en
e-

13

ab
r-1

3

ju
l-1

3

oc
t-1

3

en
e-

14

ab
r-1

4

ju
l-1

4

oc
t-1

4

Intervalos de confianza al:
99% 95% 90% 80%

ITAE-cinve

Anual
2013 3.0
2014 3.4

ITAE-cinve (crecimiento %)

Efecto Perspectiva Efecto Perspectiva Efecto Perspectiva
abr-13 = = + = - =

may-13 = = + - =
jun-13 = + - =

Efecto positivo fuerte Efecto positivo moderado

Efecto negativo moderado Efecto negativo fuerte

Efecto  neutro

Evolución de los determinantes del ITAE-cinve
Locales Regionales Internacionales EEll  IITTAAEE--cciinnvvee  ppeerrmmiittee  eessttiimmaarr  llaa  ttrraayyeeccttoorriiaa  

tteennddeenncciiaall  ddeell  nniivveell  ddee  aaccttiivviiddaadd  ccoonn  uunn  
ttrriimmeessttrree  ddee  aannttiicciippaacciióónn..  PPoossiibbiilliittaa  llaa  
pprrooyyeecccciióónn  yy  rreevviissiióónn  mmeennssuuaall  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  
tteennddeenncciiaall  ddeell  aaññoo  eenn  ccuurrssoo  yy  ddeell  ssiigguuiieennttee  aa  
ddiiffeerreenntteess  nniivveelleess  ddee  ccoonnffiiaannzzaa..  EEll  IITTAAEE--cciinnvvee  
nnoo  rreepprreesseennttaa  uunnaa  pprrooyyeecccciióónn  ddeell  PPIIBB,,  ssiinnoo  qquuee  
ttrraannssmmiittee  uunnaa  sseeññaall  ddee  ssuu  ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  
ddee  mmeeddiiaannoo  ppllaazzoo..  

DDaattooss  oobbsseerrvvaaddooss  aa  jjuunniioo  ddee  22001133  ddee  llooss  ddeetteerrmmiinnaanntteess  ddeell  IITTAAEE--cciinnvvee  rreevveellaann  qquuee  llaa  eeccoonnoommííaa  
ccoonnttiinnúúaa  ccrreecciieennddoo  tteennddeenncciiaallmmeennttee,,  aauunnqquuee  mmááss  mmooddeerraaddaammeennttee..  LLaa  pprrooyyeecccciióónn  ddeell  IITTAAEE--cciinnvvee  iinnddiiccaa  
qquuee  llaa  eeccoonnoommííaa  ccrreecceerráá  eenn  tteennddeenncciiaa  33,,00%%  yy  33,,44%%  eenn  22001133  yy  22001144  rreessppeeccttiivvaammeennttee..  DDiicchhaa  mmeerrmmaa  ddeell  
ccrreecciimmiieennttoo  tteennddeenncciiaall  eess  uunnaa  ccllaarraa  sseeññaall  ddee  llaa  ddeessaacceelleerraacciióónn  ddeell  nniivveell  ddee  aaccttiivviiddaadd..  
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