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Componente de tendencia-ciclo del PIB e ITAE-cinve
(indices base 1998=100)
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Datos observados a setiembre de 2013 de los determinantes del ITAE-cinve indican nuevamente un
menor ritmo del crecimiento tendencial de la economia. La proyeccion del ITAE-cinve revela que la

economia crecera en tendencia 2,7% y 3,3% en 2013 y 2014 respectivamente. Dicha caida en el crecimiento
tendencial refleja claramente la desaceleracidn del nivel de actividad en su conjunto.
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Evolucion de los componentes del indice

Diagndstico. Los determinantes del indicador ITAE-cinve evidenciaron una vez mas sefiales de desmejora. En
el plano internacional, los precios mantienen su influencia desfavorable sobre el indicador: tanto el petrdleo
como los alimentos evidenciaron subas, pero la del primero fue mucho mayor que la de los segundos. Por su
parte, el nivel de incertidumbre (aproximado por el VIX) presentd un leve incremento pero aun continda en
niveles bajos. A nivel regional la incidencia sigue siendo levemente positiva. En Argentina, la situacion
permanece incambiada respecto al diagndstico anterior. Por su parte, los resultados evidenciados en Brasil
durante el segundo trimestre fueron mejores a lo esperado por el mercado. En lo local, las expectativas
industriales sobre el desempeno de la economia para los préximos 6 meses registraron un nuevo deterioro.
Esto continua la tdnica relativamente pesimista en el plano local, lo cual afecta los resultados esperados para el
resto del afio en términos de inversion y crecimiento.

Proyecciones. Teniendo en cuenta tanto el desempeiio observado como el esperado de los determinantes del
ITAE-cinve, el crecimiento tendencial para 2013 se corrige ligeramente a la baja, el cual se situaria en 2,7%. En
cuanto a 2014, las proyecciones permanecen incambiadas, esperandose un crecimiento tendencial en torno a
3,3%. Es de suma importancia recordar que el ITAE-cinve arroja una sefal depurada de crecimiento, por lo
gue su estimacioén no indica, en ningln caso, la proyeccion de actividad anual.

Evolucion de los determinantes del ITAE-cinve

Locales Regionales Internacionales El ITAE-cinve permite estimar la trayectoria
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de mediano plazo.

Nota metodoldgica: La composicion del ITAE-cinve se definié mediante la aplicacion de procedimientos estadistico-econométricos rigurosos a un conjunto
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenian informacién no redundante y oportuna, privilegiandose la
ponderacién de los de trayectoria mas estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor nimero de variables capaces de recoger
adecuadamente las sefales mas relevantes del contexto regional, internacional y local. Por un mayor detalle de la metodologia consultar en www.cinve.org.uy.
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