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Nueva caida del IVF Industrial en Febrero

De acuerdo a la informacion publicada por el INE el indice de Volumen Fisico de la industria
manufacturera se contrajo 3,1% en febrero de este afio respecto a igual mes de 2013. Al
excluir la actividad de la refineria de ANCAP la caida se modera, alcanzando -1,8% en
términos interanuales, dado que la refineria registr6 una reduccion de su produccion de 9,8%
en el mismo periodo. Si no se considera el efecto de la produccién de UPM y Pepsi en
régimen de Zona Franca, el IVF de la industria manufacturera se mantuvo virtualmente
estable (0,3%), ya que en ambos casos la produccion de estas industrias se contrajo. Estos
malos resultados en términos agregados tienen lugar incluso cuando durante el mes de
febrero de 2013 tuvo lugar el feriado movil de Carnaval, festividad que este afio tuvo lugar en
marzo y que suele afectar negativamente el nivel de actividad en la comparacién interanual.

En términos de cantidad de ramas que crecen, debe destacarse que nuevamente la mayoria de
las ramas industriales registraron comportamientos positivos (61,2%) en su nivel de
actividad, aunque en su conjunto acumulan el 44,3% de la produccion. En este contexto, la
evolucion tendencial tuvo una leve mejora, ubicandose en terreno positivo, aunque su
crecimiento es virtualmente nulo (0,1%).

A nivel de agrupamientos industriales (de acuerdo a su insercion comercial) se evidencia que:

= Nuevamente las industrias sustitutivas de importaciones fueron las que mejor
desempefio evidenciaron y las Unicas que crecieron en términos interanuales durante
febrero (7,5%). Se destacaron por su incidencia positiva en el crecimiento de la
agrupacion la fabricacion de productos farmaceuticos y medicamentos para uso
médico y veterinario cuya produccion se expandio 29,5% en términos interanuales y
acumula tres meses de crecimiento. Asimismo, la fabricacion de vehiculos
automotores, carrocerias, cupulas, repuestos y sus motores sigue mostrandose muy
dindmica, incrementando su produccion 98,9% en términos interanuales y llegando a
once meses de crecimiento ininterrumpido. La fabricacion de plaguicidas y otros
productos quimicos de uso agropecuario también obtuvo resultados positivos,
evidenciando un crecimiento de 52,4%. Por otro lado, entre las ramas con mayor
incidencia negativa en febrero de este afio se destacan la fabricacion de productos de
plastico (-16,1%) y la fabricacion de recipientes de metal (-54,5%) rama de alta
volatilidad.

= Las industrias de Bajo Comercio vuelven a mostrarse relativamente estables durante
el mes de febrero, aunque en esta oportunidad con una leve caida (-0,2%) en términos
interanuales. Entre las industrias con mayor incidencia negativa resaltan nuevamente
las cervecerias y fabricacion de maltas que se contrajo 8,0% y la fabricacién de
articulos de cemento, hormigon, cal y yeso (-23,1%). Por otro lado, las industrias con
mayor incidencia favorable en este resultado fueron las bebidas sin alcohol cuyo
crecimiento se ubicd en 8,4%, y las fiderias y fabricacion de pastas frescas que
crecieron 16,6% en términos interanuales.

= En tercer lugar se ubicaron las industrias de comercio intra-rama que en esta
oportunidad cayeron 7,3% respecto a febrero de 2013. Incluso cuando se aisla el
efecto de las ramas 1549 y 2101 que contienen a Pepsi en régimen de Zona Franca y
UPM respectivamente, la variacion interanual de la produccidn sectorial es negativa
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aunque de menor magnitud (-2,2%). Al igual que en enero, se destaca la contraccion
de las ramas de elaboracion de otros productos alimenticios n.c.p (rama que contiene
a la produccion Pepsi en régimen Zona Franca) que alcanzé un -11,75% y la
fabricacion de pulpa de madera, papel y carton (donde se incluye UPM) que
disminuye 7,4%. Nuevamente, tenderiamos a pensar que en estos casos en particular
se trate de un resultado transitorio, que deberia revertirse en el corto plazo. Asimismo,
las industrias basicas de hierro, acero y metales no ferrosos y la fabricacion de
cemento, cal y yeso reducen su produccién en términos interanuales (9,9% y 35,1%).
No obstante, algunas ramas que registraron resultados positivos, entre ellas se
destacan por su incidencia positiva la fabricacion de productos de madera, excepto
muebles, carpinteria de obra blanca (17,1%), los aserraderos, acabado de madera y
fabricacion de parquet (17,8%) y la fabricacion de pinturas, barnices, lacas, masillas y
disolventes (17,4%).

En Gltimo lugar se ubicaron las industrias exportadoras cuya produccion fue un
8,12% menor en febrero de este afio respecto a igual mes de 2013. La matanza de
ganado ya acumula nueve meses de contraccion, en esta oportunidad su produccion se
redujo 28,3% en términos interanuales siendo la industria con mayor incidencia
negativa en el resultado global de esta agrupaciéon. Adicionalmente, el IVF la
elaboracion y conservacion de pescado y productos de pescado cay6 10,3% respecto a
febrero de 2013. Por otro lado, entre las ramas con incidencia positiva se destacaron
los molinos arroceros que aumentaron 19,1% su produccion en términos interanuales
y las curtiembres y talleres de acabado que alcanzan un aumento de 11,5% en su
produccion.

En sintesis, con la reduccion del IVF en febrero de este afio del 1,8% en la
produccién de la industria sin refineria se acumula una caida de casi 4% durante los
primeros dos meses del afio, aun cuando se esperaria un efecto positivo del feriado
movil de carnaval. Si bien estos resultados estan fuertemente influenciados por lo que
sucede en las ramas 1549 y 2101 y podrian ser revertidos en el corto plazo, no
constituyen una buena sefial para el sector. No obstante, la evolucion tendencial se
ubica en terreno positivo aungue su tasa de crecimiento es virtualmente nula (0,1%).
En cuanto a las agrupaciones industriales Unicamente las industrias sustitutivas de
importaciones registraron tasas de crecimiento positivas, mientras las industrias de
bajo comercio se mantienen estables y caen sensiblemente las industrias de comercio
intra-rama y exportadoras.
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Cuadro 1. Evolucioén del indice de volumen fisico de la industria manufactureray de
los agrupamientos industriales

Variacion Interanual (en %) Var. Mensual
Bajo Comercio Comercio_ Sustitutivas Industria Industria Tend_encia-
Comercio Intra-rama Intra-rama Sin Exportadoras de S/Ref S/Ref Sin Ciclo
1549 ni 2101 importacion 1549 ni 2101 Ind.S/ref
Feb-13 -2.1 22 14 24 -0.6 16 14 0.2
Mar-13 -6.0 -0.3 -135 -8.1 -6.6 4.2 -7.1 0.1
Apr-13 6.5 14.7 10.2 10.7 213 14.1 13.4 -0.1
May-13 -85 -0.7 -12.0 -0.5 -17 -16 -3.6 -0.2
Jun-13 4.1 7.8 -7.6 -129 0.1 -05 -4.6 -0.2
Jul-13 -1.2 -33 94 -4.5 75 -0.6 -0.9 -0.2
Aug-13 17 -5.6 23 -4.2 9.9 1.0 3.0 -0.1
Sep-13 -1.7 -23.8 45 -10.1 6.8 -7.3 0.8 -0.1
Oct-13 -0.3 67.9 0.7 -4.9 12.2 15.6 28 0.0
Nov-13 -5.0 7.6 -8.6 -54 36 12 -21 -0.2
Dec-13 -54 6.9 24 0.2 39 18 0.1 -0.3
Jan-14 0.7 -19.7 -15.8 -0.5 17 -6.0 -11 -0.1
Feb-14 -0.2 -7.3 2.2 -8.1 75 -18 0.3 0.1

Fuente: Estimaciones de cinve sobre la base de datos INE.
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