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Datos observados a mayo de 2014 de los determinantes del ITAE-cinve no evidencian modificaciones en

el crecimiento tendencial esperado para 2014 y 2015. La proyeccion del ITAE-cinve revela que la
economia uruguaya crecera en tendencia 3% y 3,5% respectivamente.

Evolucion de los componentes del indice

Diagndstico. En mayo los determinantes del indicador ITAE-cinve estuvieron dentro de lo previsto. En el plano
internacional, el escenario de precios evidenci6 nuevamente una mejora, en tanto se registré6 un mayor
aumento en los commodities alimenticios que en el petrdleo respecto al mes anterior. En tanto se espera que
se revierta dicha dinamica en ambos conjuntos de bienes, en linea con la reversién de los flujos de capitales y el
enlentecimiento de la economia china. En cuanto al grado de incertidumbre financiera, la misma se mantiene
lejos de umbrales de alerta, en linea con la mayor estabilidad econémica actual. Por su parte, la regién
mantiene su incidencia positiva y estable, aunque magra en el crecimiento esperado para los préximos afios. Se
destaca también la continuacidn del proceso de correccidn de estadisticas oficiales en Argentina, lo cual incide
favorablemente sobre su credibilidad. En lo local, las perspectivas de las expectativas industriales se mantienen
sin cambios, respecto a meses anteriores.

Proyecciones. Dado que los determinantes del ITAE-cinve se encontraron en linea con lo esperado y que no se
modificaron de manera significativa las trayectorias esperadas de los mismos, las previsiones de crecimiento
para 2014 y 2015 se mantienen incambiadas, situdndose en torno a 3% y 3,5% respectivamente. De esta
manera, se estabilizan las previsiones luego de la modificacion anterior ante un cambio en el escenario
regional. Se recuerda una vez mas que el ITAE-cinve arroja una sefal depurada de crecimiento, por lo que su
estimacidn no indica, en ningln caso, la proyeccion de actividad anual.

Evolucion de los determinantes del ITAE-cinve . . . .
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