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Datos observados a junio de 2014 de los determinantes del ITAE-cinve evidencian ligeras modificaciones

en el crecimiento tendencial esperado para 2014 y 2015. La proyeccién del ITAE-cinve revela que la
economia uruguaya crecera en tendencia 2,9% y 3,3% respectivamente.

Evolucion de los componentes del indice

Diagndstico. En junio los determinantes del ITAE-cinve estuvieron en su mayoria dentro de lo previsto. En esta
ocasioén el plano internacional incidié negativamente a partir del escenario de precios, en tanto el del petréleo
evidencido un incremento respecto al mes anterior y el de commodities alimenticios se redujo. Esto se
encuentra en linea con la reversidn de los flujos de capitales y el enlentecimiento de la economia china. No
obstante, el nivel de incertidumbre financiera se mantiene muy reducido, con los niveles mas bajos desde 2008.
En lo local, las expectativas industriales se mantienen incambiadas. La innovacién en esta ocasion pasa por el
plano regional, donde el cambio de base en las Cuentas Nacionales en Argentina conllevé modificaciones
(mayoritariamente a la baja) en los datos anteriores a la vez que el dato de actividad del primer trimestre
evidencio una caida en la misma. Por tanto, también se corrige la dindmica esperada de la misma.

Proyecciones. Los determinantes del ITAE-cinve se encontraron en gran parte en linea con lo esperado. De
todas formas, la innovacion a nivel regional modifica la trayectoria esperada de su dindmica. A partir de ello
también se modifican las perspectivas de crecimiento tendencial para 2014 y 2015. En concreto, las mismas se
situarian en torno a 2,9% y 3,3% respectivamente. De esta manera, se modifican una vez mas las previsiones.
Se recuerda una vez mas que el ITAE-cinve arroja una sefial depurada de crecimiento, por lo que su
estimacidn no indica, en ningln caso, la proyeccion de actividad anual.

Evolucion de los determinantes del ITAE-cinve
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Nota metodoldgica: La composicion del ITAE-cinve se definié mediante la aplicacion de procedimientos estadistico-econométricos rigurosos a un conjunto
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenian informacién no redundante y oportuna, privilegiandose la
ponderacion de los de trayectoria mdas estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor niumero de variables capaces de recoger
adecuadamente las sefiales mas relevantes del contexto regional, internacional y local. Por un mayor detalle de la metodologia consultar en www.cinve.org.uy.
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