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El dato de actividad correspondiente al 22 trimestre y los determinantes observados al mes de setiembre de
2015 del ITAE-cinve corrigen a la baja el crecimiento tendencial esperado para 2015 y 2016. De esta forma,

la proyeccién del ITAE-cinve revela que la economia uruguaya crecera en tendencia en torno a 2,3% para
2015y 2,2% para 2016.

Evolucion de los componentes del indice

Diagnéstico La evolucién mostrada por los determinantes del ITAE-cinve resulté mayormente alineada con lo
previsto durante el mes de setiembre, en tanto el ultimo dato de actividad publicado resulté una novedad. En
este sentido, la economia se contrajo en el 22 trimestre del afio, pautando una importante sorpresa respecto a
lo previsto e impactando negativamente sobre las proyecciones del indicador. En el plano local, las expectativas
industriales contintan situadas en terreno holgadamente negativo, donde se mantendrian al menos en el
mediano plazo. En cuanto a la regidn, la situacion no difiere de lo observado en los ultimos meses, donde las
sefales negativas provenientes de Brasil persisten y se intensifican, mientras que las perspectivas para
Argentina mejoran, aunque dicha mejoria debe ser tomada con cautela producto de los importantes
desequilibrios presentes en esta economia. En cuanto a los mercados internacionales, luego de un agosto
cargado de importantes turbulencias (asociadas principalmente a la situacién en China), en setiembre se
observd una reduccidn importante de la volatilidad en los mercados financieros, aunque aln se mantiene
préoxima a los umbrales de alerta. A nivel de precios, tanto los commodities alimenticios como el petréleo
evolucionaron acorde a lo previsto, registrdandose una importante caida en los precios del petréleo y una cierta
estabilidad a nivel de commodities alimenticios.

Proyecciones. A partir de los datos observados en el mes de setiembre, las perspectivas para 2015 y 2016 son
corregidas a la baja, esperdandose un crecimiento tendencial en torno a 2,3% para 2015y 2,2% en 2016.

Evolucion de los determinantes del ITAE-cinve El ITAE-cinve permite estimar la trayectoria tendencial

Efecto Locales Regionales Internac. del nivel de actividad con un trimestre de anticipacién.
ago-15 = =1 - Posibilita la proyeccion y revision mensual del

Perspectivas . . - ..
2015 - - - crecimiento tendencial del afio en curso y del siguiente
2016 - _ _ a diferentes niveles de confianza. El ITAE-cinve no

representa una proyeccion del PIB, sino que transmite
_Efecto positivo fuerte |:| Efecto positivo moderado una Seﬁal de su tasa de crecimiento de mediano
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Nota metodolégica: La composicion del ITAE-cinve se definié mediante la aplicaciéon de procedimientos estadistico-econométricos rigurosos a un conjunto
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenian informacion no redundante y oportuna, privilegiandose la
ponderacion de los de trayectoria mas estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor nimero de variables capaces de recoger
adecuadamente las sefales mas relevantes del contexto regional, internacional y local. Por un mayor detalle de la metodologia consultar en www.cinve.org.uy.



