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Componente de tendencia-ciclo del PIB e ITAE-cinve
(indices base 1998=100)
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Los determinantes observados al mes de noviembre de 2015 del ITAE-cinve corrigen a la baja la previsidon
de crecimiento tendencial para los préximos afios. De esta forma, la proyeccién del ITAE-cinve revela que la
economia uruguaya crecera en tendencia en torno a 2% en 2015 y 1,9% en 2016.

Evolucion de los componentes del indice

Diagndstico La mayoria de los determinantes observados del ITAE-cinve al mes de noviembre se mantuvieron
dentro de la dindmica prevista. En el plano internacional, el precio del petréleo aumentd por segundo mes
consecutivo y se espera que se mantenga esta ténica con moderada magnitud. Los precios de los commodities
alimenticios se mantuvieron virtualmente estables. Por su parte, la volatilidad de los mercados financieros
globales retoma gradualmente valores lejanos a los umbrales de alerta luego de los picos registrados a
mediados de ano. En la esfera regional, las sefiales de Argentina mantienen una tdnica de crecimiento
moderado, en tanto en Brasil el panorama es cada vez mas desfavorable. Sin embargo, en el frente local se
registrd una fuerte correccion a la baja de las expectativas empresariales. Cabe sefialar que los mismos se
encuentran en niveles similares a los registrados luego de la quiebra de Lehman Brothers. Esto incidié muy
significativamente sobre los resultados del indicador, siendo el principal determinante de su correccién a la
baja.

Proyecciones Los determinantes observados al mes de noviembre presentaron una importante innovacion en
el plano doméstico, con una fuerte correccién negativa. Esto causd una modificacién a la baja de las previsiones
de crecimiento tendencial para los préximos dos afos. Asi, se espera que el crecimiento tendencial del
producto se situe en torno a 2% en 2015y a 1,9% en 2016.
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Nota metodolégica: La composicion del ITAE-cinve se definié mediante la aplicacion de procedimientos estadistico-econométricos rigurosos a un conjunto
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenian informacidn no redundante y oportuna, privilegiandose la
ponderacion de los de trayectoria mas estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor nimero de variables capaces de recoger
adecuadamente las sefales mas relevantes del contexto regional, internacional y local. Por un mayor detalle de la metodologia consultar en www.cinve.org.uy.



