
  
Indicador Tendencial de Actividad Económica - ITAE           cinve Febrero 2016            N°63 

ISSN 2301-1297  

Nota metodológica: La composición del ITAE-cinve se definió mediante la aplicación de procedimientos estadístico-econométricos rigurosos a un conjunto 

Componente de tendencia-ciclo del PIB e ITAE-cinve  (índices base 1998=100) 
 

 
 
 

 
 

        
 

 
   Evolución de los componentes del índice 
DDiiaaggnnóóssttiiccoo Al mes de febrero, los determinantes del ITAE-cinve estuvieron en línea con lo esperado. En el 
plano internacional los precios de las materias primas continúan retrayéndose. En esta ocasión, el retroceso de 
los commodities alimenticios fue mayor al del petróleo, incidiendo negativamente sobre el indicador. No 
obstante, para el cierre del año se prevé una caída mayor del segundo en relación a los primeros. Por su parte, 
los índices de volatilidad financiera oscilaron entorno los umbrales de alerta, aunque cerraron el mes por 
debajo de los mismos. En el corto plazo no se descartan escenarios puntuales de stress, vinculados a la 
situación en China. En la esfera regional, la situación brasileña continúa desmejorando para 2016, mientras que 
para 2017 se prevé una estabilización de la misma. En el caso de Argentina, se estima que la mayor parte del 
ajuste se dé en 2016, ya previéndose un crecimiento moderado para el año próximo. De todas formas, debe 
monitorearse con cautela la evolución de esta economía. En el plano local, no se registraron novedades en las 
expectativas empresariales, que se mantienen en una fase negativa. 
PPrrooyyeecccciioonneess Los datos a febrero de 2016 se encontraron alineados en gran parte con lo previsto. No obstante, 
se prevé que la situación regional incida de manera negativa en el indicador, especialmente Brasil. Respecto a 
Argentina, resta ver cómo evoluciona el ajuste que actualmente está procesando. En el plano internacional aún 
perduran importantes incertidumbres. De esta manera, para 2016 se proyecta un crecimiento tendencial 
próximo a 1,5% mientras que en 2017 el mismo ligeramente superior (1,8%). 
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ITAE-cinve Determinantes
proyectados

Determinantesobservados

PIB

Anual
2016 1.5
2017 1.8

ITAE-cinve (crecimiento %)

Efecto Locales Regionales Internac.
Feb-16 = = =

Perspectivas
2016 - - =
2017 = = =

Efecto positivo fuerte Efecto negativo moderado
Efecto positivo moderado Efecto negativo fuerte
Efecto  neutro

Evolución de los determinantes del ITAE-cinve EEll  ITAE-cinve  ppeerrmmiittee  eessttiimmaarr  llaa  ttrraayyeeccttoorriiaa  tteennddeenncciiaall  ddeell  nniivveell  ddee  aaccttiivviiddaadd  ccoonn  uunn  ttrriimmeessttrree  ddee  aannttiicciippaacciióónn..  PPoossiibbiilliittaa  llaa  pprrooyyeecccciióónn  yy  rreevviissiióónn  mmeennssuuaall  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  tteennddeenncciiaall  ddeell  aaññoo  eenn  ccuurrssoo  yy  ddeell  
ssiigguuiieennttee  aa  ddiiffeerreenntteess  nniivveelleess  ddee  ccoonnffiiaannzzaa..  EEll  ITAE-
cinve  nnoo  rreepprreesseennttaa  uunnaa  pprrooyyeecccciióónn  ddeell  PPIIBB,,  ssiinnoo  qquuee  
ttrraannssmmiittee  uunnaa  sseeññaall  ddee  ssuu  ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  mmeeddiiaannoo  ppllaazzoo..  

LLooss  ddeetteerrmmiinnaanntteess  oobbsseerrvvaaddooss  aa  ffeebbrreerroo  ddee  22001166  ddeell  IITTAAEE--cciinnvvee  ccoonndduucceenn  aa  mmooddiiffiiccaarr  lliiggeerraammeennttee  aa  llaa  bbaajjaa    llaass  pprreevviissiioonneess  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  tteennddeenncciiaall..  DDee  eessttaa  ffoorrmmaa,,  llaa  pprrooyyeecccciióónn  ddeell  IITTAAEE--cciinnvvee  rreevveellaa  qquuee  llaa  eeccoonnoommííaa  uurruugguuaayyaa  ccrreecceerráá  eenn  tteennddeenncciiaa  eenn  ttoorrnnoo  aa  11,,55%%  eenn  22001166  yy  aa  11,,88%%  eenn  22001177..    


