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Indicador Tendencial de Actividad Econémica - ITAE cinve
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Los determinantes observados a febrero de 2016 del ITAE-cinve conducen a modificar ligeramente a la baja
las previsiones de crecimiento tendencial. De esta forma, la proyeccion del ITAE-cinve revela que la
economia uruguaya crecera en tendencia en torno a 1,5% en 2016 y a 1,8% en 2017.

Evolucion de los componentes del indice

Diagnéstico Al mes de febrero, los determinantes del ITAE-cinve estuvieron en linea con lo esperado. En el
plano internacional los precios de las materias primas contindan retrayéndose. En esta ocasién, el retroceso de
los commodities alimenticios fue mayor al del petrdleo, incidiendo negativamente sobre el indicador. No
obstante, para el cierre del aifo se prevé una caida mayor del segundo en relacién a los primeros. Por su parte,
los indices de volatilidad financiera oscilaron entorno los umbrales de alerta, aunque cerraron el mes por
debajo de los mismos. En el corto plazo no se descartan escenarios puntuales de stress, vinculados a la
situacion en China. En la esfera regional, la situacidon brasilefia continlia desmejorando para 2016, mientras que
para 2017 se prevé una estabilizacién de la misma. En el caso de Argentina, se estima que la mayor parte del
ajuste se dé en 2016, ya previéndose un crecimiento moderado para el afio préximo. De todas formas, debe
monitorearse con cautela la evolucién de esta economia. En el plano local, no se registraron novedades en las
expectativas empresariales, que se mantienen en una fase negativa.

Proyecciones Los datos a febrero de 2016 se encontraron alineados en gran parte con lo previsto. No obstante,
se prevé que la situacién regional incida de manera negativa en el indicador, especialmente Brasil. Respecto a
Argentina, resta ver cdmo evoluciona el ajuste que actualmente estd procesando. En el plano internacional alin
perduran importantes incertidumbres. De esta manera, para 2016 se proyecta un crecimiento tendencial
préoximo a 1,5% mientras que en 2017 el mismo ligeramente superior (1,8%).
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