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Indicador Tendencial de Actividad Econdmica - ITAE cinve

Componente de tendencia-ciclo del PIB e ITAE-cinve
(indices base 1998=100)
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La actualizacion de los determinantes observados a mayo de 2016 del ITAE-cinve implicé una leve
correccion a la baja de las previsiones de crecimiento tendencial. En concreto, la proyeccion del ITAE-cinve
revela que la economia uruguaya crecera en tendencia en torno a 0,3% en 2016 y a 0,8% en 2017.

Evolucion de los componentes del indice

Diagndstico En mayo los determinantes del ITAE-cinve no registraron diferencias significativas respecto a lo
previsto. En el plano internacional, los precios internacionales de las materias primas registraron su tercer mes
consecutivo de incremento, tanto para petrdleo como alimentos. En el primer caso el incremento fue superior
y se presenta una innovacion respecto a su trayectoria esperada, en tanto actualmente se espera un ritmo de
crecimiento superior que un mes atras. Por su parte, la volatilidad financiera se mantiene lejos de umbrales de
alerta. En la esfera regional, Argentina continlda transitando una fase de reordenamiento y ajuste de sus
desequilibrios macroecondmicos que se prolongaria hasta finales de afio, cuando las perspectivas de
crecimiento mejorarian. En Brasil, si bien el deterioro de expectativas de crecimiento se habria estabilizado, el
pais sigue aun sumido en una profunda crisis econdmica, agravada por las turbulencias politicas. En el frente
local, las expectativas empresariales no registraron novedades, situandose aun en terreno negativo.

Proyecciones Los datos a mayo de 2016 se encontraron muy cerca de lo esperado. La mayor innovacién provino
del frente internacional, en el que el precio del petréleo estuvo levemente por encima de la proyeccion
puntual, a lo que se agregan modificaciones en la trayectoria esperada, estimdandose un mayor ritmo de
crecimiento. El panorama regional continda incierto pero sin grandes cambios en el mes y el frente local no
brindé novedades. En ese marco, se modifica levemente a la baja el crecimiento esperado del ITAE-cinve, y se
prevé que la economia uruguaya crezca en tendencia en torno a 0,3% en 2016y a 0,8% en 2017.
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Nota metodolégica: La composicion del ITAE-cinve se definié mediante la aplicaciéon de procedimientos estadistico-econométricos rigurosos a un conjunto
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenian informacion no redundante y oportuna, privilegiandose la
ponderacion de los de trayectoria mas estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor nimero de variables capaces de recoger
adecuadamente las sefales mas relevantes del contexto regional, internacional y local. Por un mayor detalle de la metodologia consultar en www.cinve.org.uy.



