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En base a la informacién publicada en el dia de hoy por el INE, la produccion de la industria
manufacturera evidencioé en abril un deterioro de 7,4% en términos interanuales. Si excluimos de la
medicion los efectos sobre la produccion de la refineria de ANCAP, el IVF industrial registré una
caida interanual ain mayor (10,5%), evidenciando la influencia positiva ejercida por dicha actividad.
Si también se excluyen las ramas 2101 (donde estan incluidas UPM y Montes del Plata) y 1549 (que
incluye Pepsi en régimen de Zona Franca), el IVF industrial registré una caida de 7,3% respecto a
abril de 2015. De este modo, después de un modesto crecimiento en febrero y una caida moderada en
marzo, el nicleo industrial volvié a experimentar un deterioro interanual mas pronunciado, en linea
con los datos observados entre agosto de 2015 y enero del presente afio.

Caida generalizada de la industria en abril

Por su parte, la evolucion tendencial, que al aislar elementos de caracter irregular y estacional, brinda
sefiales mas estables del crecimiento, indica sefiales mixtas respecto al crecimiento tendencial de la
industria: mientras que la variacion de dicho componente para la industria sin refineria fue
virtualmente nula en abril (crecimiento de 0,3%), no sucede lo mismo al considerar el nucleo
industrial, que registra una caida tendencial de 1,2% en el mismo mes. Estas variaciones indican que
el componente mas estable de la actividad industrial ha dejado de caer a nivel agregado, elemento
fundado en el comportamiento de las grandes ramas. En tanto, el nucleo industrial continta en una
tendencia contractiva. Por otro lado, a nivel de indicadores laborales, tanto el indice de Personal
Ocupado (IPO) como el indice de Horas Trabajadas (IHT) registraron caidas de 6,5% respecto a abril
de 2015, lo que representa una continuacion de la trayectoria descendiente que vienen
experimentando estos indicadores desde hace mas de un afio.

La desagregacion a nivel de agrupamientos industriales (de acuerdo a su insercion comercial), permite
observar que la caida interanual del IVF industrial en abril fue generalizada: Las cuatro agrupaciones
presentaron deterioros en dicho mes.

e Las industrias de comercio intra-rama evidenciaron una caida de 11,9%, la primera
después de 22 meses de crecimiento consecutivos. Esta caida se debid principalmente a la
rama 2101 (que incluye UPM y Montes del Plata), cuya produccion disminuyé 29,5%
respecto a abril de 2015, como consecuencia del cese de actividades por mantenimiento en la
planta de Montes del Plata durante diez dias. Por su parte, la rama 1549 (Pepsi-Zona Franca)
registré en abril la segunda caida interanual consecutiva, después de un 2015 con tasas de
crecimiento excepcionales, aunque la caida de abril fue mas moderada que el mes anterior (-
4,2%). Al descontar el efecto de estas dos ramas, se observa un desempefio muy distinto, en
tanto el resto de las ramas de la agrupacién crecieron conjuntamente un 8,6%, sosteniendo el
crecimiento de los Gltimos dos meses y en claro contraste con la critica situacion en que se
encontraban estas ramas el segundo semestre del afio pasado. Pero en esta ocasion este
crecimiento fue particularmente influido por la rama 2700 (industrias basicas de hierro, acero
y metales no ferrosos), que registr6 un aumento interanual excepcional de 71,5%,
recuperando los niveles de produccién de 2014, mientras que el resto de las ramas mostraron
desempefios mas magros.

e Las industrias sustitutivas de importacion registraron en abril una caida de 6,7% en
términos interanuales. Al interior de la agrupacion, contindian sobresaliendo por su incidencia
negativa la fabricacion de productos de plastico (-25,3%) y la fabricacién de vehiculos
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automotores (-75,6%). De forma inversa, tanto la fabricacién de aparatos e instrumentos
médicos como la fabricacién de sustancias quimicas bésicas contintian destacandose por su
elevado dinamismo, con tasas de crecimiento interanual de 34,8% y 11,4% respectivamente.

Por su parte, las industrias exportadoras fueron las que registraron el mayor deterioro,
cayendo 14,7% respecto a abril de 2015, la peor tasa interanual desde diciembre de 2012. Esto
se explica en gran medida por la influencia negativa de la rama de mayor peso en la
agrupacion: los frigorificos, que experimentaron un mal mes este abril, en el que la
produccion fue 25,4% menor al mismo mes el afio anterior. La rama 1520 (Elaboracion de
productos l&cteos), por su parte, también registr6 un deterioro en abril, con una caida
interanual de 5,2%. Por el contrario, las Gnicas ramas de la agrupacion que crecieron fueron la
1531 (Molinos harineros) y la 1711 (Hilanderia, tejeduria y acabado de lana, algodon sintético
y fibras), cuya produccion aumento 8,1% y 7,3% respectivamente.

Finalmente, las industrias de bajo comercio, tras un modesto crecimiento en marzo,
volvieron a registrar un deterioro en abril, en este caso de 6,9%. Esto se debi6
fundamentalmente a las ramas relacionadas a la bebida: 1553 (Cervecerias) y 1554 (Bebidas
sin alcohol), cuya produccion se contrajo 12,4% y 18,2% respectivamente. En contraste, las
Unicas ramas de la agrupacion que registraron un desempefio positivo fueron la de
encuadernacion e impresion (17,1%) y Fiderias (8,6%).

En suma, tras dos meses de crecimiento moderado, el IVF de la industria sin refineria volvio a sufrir
en abril una caida interanual importante, alcanzando 10,5%. Si bien este dato estd influido por la
parada anual de Montes del Plata por mantenimiento, la caida de 7,3% del nicleo industrial, y la
evolucion negativa de las cuatro agrupaciones industriales indican que este deterioro fue generalizado
en toda la industria, que ain no muestra sefiales de recuperacion.

Cuadro 1. Evolucion del indice de volumen fisico de la industria manufacturera y de los

agrupamientos industriales

Variacion Interanual (en %) Var. Mensual

. T . Tendencia-
Bajo Comercio Int(r::-rrr:r:gosin Exportadoras SUSU;Z“VaS Industria IS?:Z:g:z Ciclo

Comercio Intra-rama 1549 ni 2101 importacion S/Ref 1549 i 2101 Ind.S/ref,1549
y 2101
May-15 7,3% 18,0% -16,3% -14,7% -6,5% 0,6% -8,6% -0,3%
Jun-15 -8,2% 29,6% -5,6% -4,9% 9,1% 9,3% -1,2% -0,2%
Jul-15 3,3% 18,4% 0,0% 1,1% 2,8% 7,0% 0,7% -0,6%
Aug-15 -13,7% 4,9% -22,6% -6,0% -3,9% -3,1% -9,6% -1,0%
Sep-15 -10,1% 13,4% -8,0% -7,4% -1,5% 0,1% -6,8% -0,4%
Oct-15 -17,9% 15,6% -1,5% -2,9% -3,9% -0,5% -1,2% 0,1%
Nov-15 -10,4% 1,0% -6,1% -1,2% 3,5% -2,9% -4,9% -0,3%
Dec-15 -9,0% 8,3% -5,1% -6,1% -7,4% -3,0% -1,7% -0,4%
Jan-16 -9,8% 3,7% -13,3% -3,4% -11,9% -4,8% -10,0% 0,0%
Feb-16 -2,1% 4,0% 51% 6,6% 1,3% 2,2% 1,6% 0,0%
Mar-16 0,7% 8,8% 0,8% -1,4% -3,4% 1,5% -2,1% -0,7%
Apr-16 -6,9% -11,9% 8,6% -14,7% -6,7% -10,5% -7,3% -1,2%

Fuente: Estimaciones cinve sobre la base de datos INE.
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