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La actualizacion de los determinantes observados a agosto de 2016 del ITAE-cinve condujo a mantener las
previsiones de crecimiento tendencial. En este contexto, la proyeccidon del ITAE-cinve determina que la
economia uruguaya crecera en tendencia alrededor de 0,1% en 2016 y 0,4% en 2017.

Evolucion de los componentes del indice

Diagnéstico Los determinantes del ITAE-cinve en agosto tuvieron el comportamiento esperado. En el frente
internacional, el precio del petréleo contintia su tendencia al alza, tal como el precio de los commodities
alimenticios, y el indicador de volatilidad financiera se mantuvo lejos de los umbrales de alerta. En el ambito
regional, Argentina continla enfrentandose a una situacién de transicién econdmica, manteniéndose las
expectativas de crecimiento del mes previo. Brasil, por otro lado, mostraria indicios levemente favorables, con
predicciones de crecimiento de su producto bruto interno para 2017. Finalmente, las expectativas
empresariales nacionales contintan siendo pesimistas, pero en menor magnitud.

Proyecciones Los datos a agosto de 2016 no generaron variaciones significativas en el indicador. En este caso,
las expectativas locales se mantuvieron practicamente incambiadas mostrando indicios levemente positivos.
Asimismo, el panorama regional mostré una mejora moderada, sin embargo este primer indicio no elimina la
incertidumbre respecto al timing de su recuperacion. Cabe destacar que las variaciones mencionadas no fueron
lo suficientemente significativas para alterar las previsiones de crecimiento del ITAE-cinve. En concreto, se
prevé que la economia uruguaya crezca en tendencia cerca de 0,1% en 2016 y de 0,4% en 2017.

Evolucion de los determinantes del ITAE-cinve
El ITAE-cinve permite estimar la trayectoria

Efecto Locales  Regionales Internac. tendencial del nivel de actividad con un trimestre de
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siguiente a diferentes niveles de confianza. El ITAE-
cinve no representa una proyecciéon del PIB, sino que
transmite una seiial de su tasa de crecimiento de
mediano plazo.
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Nota metodolégica: La composicion del ITAE-cinve se definié mediante la aplicacion de procedimientos estadistico-econométricos rigurosos a un conjunto
amplio de indicadores potenciales. Entre éstos, se seleccionaron aquellos que contenian informaciéon no redundante y oportuna, privilegiandose la
ponderacion de los de trayectoria mas estable. De esta forma, el indicador construido contiene el menor nimero de variables capaces de recoger
adecuadamente las sefales mas relevantes del contexto regional, internacional y local. Por un mayor detalle de la metodologia consultar en www.cinve.org.uy.



