
TENDENCIA-CICLO CRECIÓ 1% 

El componente de tendencia-ciclo del PIB aísla los efectos de las variaciones de muy corto plazo y las 
de naturaleza estacional, a efectos de medir de manera más estable la evolución del nivel de actividad. 
Durante el primer trimestre de 2018 este componente creció 1%. La serie desestacionalizada de cinve, 
por su parte, verificó un incremento de 1,5%, similar al 1,1% observado en la serie estimada por el BCU. 

Gráfico 1 – Variación de Tendencia-Ciclo del PIB con respecto al trimestre anterior 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Fuente: Elaboración propia en base a BCU. 

 
 
 

 

LA ECONOMÍA URUGUAYA CRECIÓ 2,2% EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2018 
El Banco Central del Uruguay (BCU) publicó hoy el Informe de Cuentas Nacionales (CC.NN.) 
correspondiente al primer trimestre de 2018, especificando que el PIB creció 2,2% en el primer 
trimestre del año. 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

SITUACIÓN POR SECTOR 

En el primer trimestre del año la mayor parte de 
los sectores incrementaron su nivel de actividad, 
con excepción de Suministro de electricidad, gas y 
agua y Actividades primarias que se vieron 
afectadas por factores climáticos. Dentro de las 
Actividades primarias, el efecto negativo de la 
sequía se concentró en el sector agrícola con 
particular incidencia en los cultivos de soja.  

Por el contrario, las actividades que tuvieron una 
mayor incidencia positiva en el crecimiento fueron 
Transporte, almacenamiento y comunicaciones y 
Comercio, restaurantes y hoteles con crecimientos 
respectivos de 6,7% y 4%.  

Adicionalmente, la actividad industrial se 
incrementó en 2,9%, impulsada por la puesta en 
marcha de la refinería respecto a un trimestre en 
que su actividad se vio reducida en forma 
significativa por las tareas de mantenimiento. 
Descontado este efecto el resto del sector 
presenta una contracción de 1,5%.  

Es de destacar el crecimiento de 2,1% de la 
Construcción, actividad que no registraba 
aumentos significativos desde comienzos de 2013, 

habiendo mostrado desde entonces solo 5 
variaciones positivas cercanas al 1%.  

 

Gráfico 2 – Variación interanual por industria 

Fuente: Elaboración propia en base a BCU 

 

CRECIMIENTO POR COMPONENTE 

A nivel de componentes, el crecimiento se vio 
impulsado por un aumento del Consumo privado, 
un saldo de balanza comercial positivo y un 
incremento de la Inversión pública. Por el contrario 
la inversión privada se contrajo en 3,2%. También 
se observó un leve esfuerzo por parte del gobierno 
en reducir su gasto de consumo final (-0,3%).  

 

 

Las proyecciones cinve del crecimiento del PIB uruguayo para 2018 serán publicadas 

próximamente, es probable que sean levemente corregidas en función del empeoramiento del 

contexto regional (Argentina), los eventos climáticos adversos y los efectos de corto plazo del 

incremento del tipo de cambio sobre el consumo. 
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