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EN EL TERCER TRIMESTRE DEL 2018 EL ITAE-CINVE, INDICADOR DE TENDENCIA-
CICLO DE LA ECONOMIA, CRECE 0,05% APROX. EN PROMEDIO

Segun el Informe de Cuentas Nacionales publicado el 13 de setiembre por el BCU, en el segundo
trimestre la economia uruguaya creci6 2,5%, mientras que el dato desestacionalizado fue de 0,2%.
Dado estos datos preliminares y segln nuestras estimaciones con modelos estructurales, la
variacion del ITAE-cinve para el Q2 fue de -0,09%. Este Ultimo guarismo se ubica dentro del intervalo
de confianza al 80% de nuestra prediccién anterior, que exhibia una tasa de decrecimiento de -0.02%.

A la fecha, existen datos para estimar que en el tercer trimestre del 2018 la tendencia-ciclo de la
economia se habria expandido minimamente en el orden de 0,05%.

/ COMPONENTE DE TENDENCIA-CICLO DEL PIB E ITAE-CINVE \
Cuadro 1 — Variaciéon de Tendencia-ciclo de Cuadro 2 — Zoom de estimacion de var. de
PIB e ITAE-cinve ITAE-cinve e intervalos de confianza para Q3
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Quente: Elaboracién propia en base a datos de BCU. /

Nuevamente, los  determinantes  regionales

evolucionaron en forma negativa, mientras que los ( ; \
internacionales lo hicieron de forma positiva. Los EVOLUCION DE LOS DETERMINANTES
determinantes locales ejercieron un efecto neutro DEL ITAE-CINVE

sobre el indicador. _
Efecto Locales Regionales Internac.
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Efecto positivo fuerte

El ITAE-cinve permite estimar la trayectoria
tendencial del nivel de actividad con un trimestre de
anticipacién con respecto a la publicacion del
Informe de Cuentas Nacionales del BCU. Posibilita
la proyeccién y revisién del crecimiento tendencial
del afio actual y del siguiente a diferentes niveles de
confianza. No representa una proyeccion del PIB,
sino_que transmite una sefal firme de su tasa de
crecimiento_de mediano plazo (descontado de los
factores que afectan de forma estacional y/o extraordinaria).

Efecto negativo moderado

Efecto positive moderado

|:| Efecto negativo fuerte
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Aviso: En el dltimo periodo se ha realizado una revisiéon de la metodologia del ITAE-cinve. Esta nueva
metodologia se encontrard proOximamente en www.cinve.org.uy. .

Efecto neutro
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