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SE CORROBORAN PREDICCIONES DE MODESTO CRECIMIENTO EN 2018

El Banco Central del Uruguay (BCU) publicé hoy el Informe de Cuentas Nacionales (CC.NN.) correspondiente
al ultimo trimestre de 2018, y especificd que en el dltimo afio el PIB crecid 1,6%. De esta forma, 2018
representa el decimo sexto afio de crecimiento consecutivo de la economia uruguaya. Al descontar el
efecto generado a raiz del cierre por mantenimiento de la refineria ANCAP durante gran parte de 2017, el
crecimiento del PIB habria sido de 1%. Por otra parte, en el cuarto trimestre el incremento interanual del
producto fue de 0,6%. Cabe notar que los datos que publica el BCU fueron revisados, resultando en leves
correcciones a la baja en el crecimiento interanual del segundo y tercer trimestre del afio.

/ REDUCIDO INCREMENTO DE LA TENDENCIA CICLO EN EL ULTIMO TRIMESTRE \

El componente de tendencia-ciclo del PIB durante el Ultimo trimestre de 2018 crecid6 en 0,1%. Este
componente, aisla los efectos de las variaciones de muy corto plazo y las de naturaleza estacional, a efectos
de medir de manera mas estable la evolucion del nivel de actividad. La serie desestacionalizada de cinve,
por su parte, mostré una leve caida de -0,1%, similar a lo observado en la serie estimada por el BCU.
Gréfico 1 — Variacion de Tendencia-Ciclo del PIB con respecto al trimestre anterior
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\ Fuente: Elaboracion propia en base a BCU. /
- privado (1,5%) y de la Formacion bruta de capital
DIAGNOSTICO POR SECTORES (7,1%). Este Ultimo, se explicé por un incremento
En 2018 los sectores que impulsaron el en los stocks de productos agricolas, mientras que
crecimiento fueron Transporte, almacenamiento y la Formacion bruta de capital fijo se contrajo 1,7%.
comunicaciones, Actividades primarias, Suministro En particular, se registrdé una caida de la inversion
de electricidad gas y agua e Industria. En privada, que fue en parte compensada por la
particular, las comunicaciones crecieron 9,4%, inversion del sector publico.
g:ﬁgggﬁargiL:eentciaScaseC:Ic\)/rI\d%dg?/o dgalgr:nszcs)tr;ecary El §a|do de la balanza cor_nercial fue negqtivo,
. T I debido a que las exportaciones se contrajeron
gue el incremento del sector industrial se de!olo gl mas que las importaciones (4,8% vy 2%,
efecto de la puesta en marcha de la refineria respectivamente)
ANCAP. '
. . . Grafico 2 — Variacion interanual por componente
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actividad en 2018 fueron Construccion vy ACTIVIDADES PRIMARIAS 5.7%
Comercio, restaurantes y hoteles. Ambos sectores e
suelen tener una dindmica vinculada a la CONSTRUCCION
economia Argentina, cuya larga crisis repercutid COMERCIO, REP. REST. Y HOTELES
particularmente sobre la dltima temporada TRANSP, ALMAC Y COMUNIC. 6,8%
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. . Fuente: Elaboracion propia en base a BCU
A nivel de componentes el crecimiento de 2018 se

vio impulsado por un aumento del Consumo

Las proyecciones cinve del crecimiento del PIB uruguayo para 2019 seran publicadas
proximamente.
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