@
CURSO — METODOS CUANTITATIVOS PARA EL SEGUIMIENTO DE LA COYUNTURA

N\

TEST DE HEGY

* Hilleberg et. al (1990) proponen un test para analizar Ia

estacionalidad de wuna serie de frecuencia ftrimestral. Mas

precisamente para testear la presencia de raices unitarias

estacionales.
e Para datos trimestrales el polinomio (1-L4) puede ser expresado

como.
(1— LY(1+ L)(1— iL)(1+ iL) ()

e Por lo que las raices unitarias son 1, -1, i y —i, que corresponden a la
frecuencia 0, a la frecuencia bianual (dos ciclos por ano) y a la

frecuencia anual (1 ciclo por ano).
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e Para testear la hipotesis de que las raices de ? (L) caen fuera del
circulo unitario, contra la alternativa de que caen dentro, es

conveniente reescribir el polinomio autorregresivo como:
(I-d)(1+ a,L)(1-gL)(1+ a,l) (2)
donde o= a,=03= a4=1 es equivalente a tener (l-L4).

Esta descomposicion considera las siguientes alternativas de estructura
estocastica de una serie ;.

(1) si o=1, la variable tiene una raiz unitaria no estacional

(2) si a,=1, la variable tiene una raiz unitaria en frecuencia 7T semi-
anual

(3) si as=1 o a4=1, la variable tiene una raiz unitaria en frecuencia
trimestral (frecuencia z/2 - ciclo anual)
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e Es posible demostrar que alrededor del puntoe o;=o,= as;=04=1, la
ecuacion (2) es equivalente a la siguiente expresion:

(1-LHY=(a,-DI1 +L+ L +L)—(a, - DKl —L+ L —L)+
(aty — D(1= L)1+ L)L — (e, — DiL(1— I*)(1—iL) (3)

e Definiendo y;= a;-1 y aplicando (3) a y; se obtiene la siguiente

igualdad que forma la base del test de HEGY:

(1_L4)yt :7/1(1+L_+L2 +L3)yt_l _7/2(1_L+L2 _L3)yt—1
(1—L2)(75 —yel)y. . +e, (4)

donde7/5:(§/—4)’iy Ve=(1+,¥
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e Para implementar el test, se procede a definir las siguientes
variables auxiliares:

vy, =+ L+ L +LY , =y, +V, 54V, s+ V.,

Vor ==L+ L =LY =y, =V +Y3- Vi

Vi ==Ly, =y, =Y, 4 (5)
Vireo = Vion — Vis

e Finalmente se estima la siguiente regresion por minimos cuadrados
ordinarios (MCO):

1-r )V =V T VaVoi t VsV T VeV T E (6)
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\ A partir de esta regresion:

(1) si no se puede rechazar la hipotesis nula que y;=0, entonces

hay una raiz unitaria no estacional en yt (componente regular);

(2) si no se puede rechazar la hipétesis nula de que v;=0,

entonces hay una raiz unitaria en frecuencia semestral (bianual)

en Yt,

(3) si no se puede rechazar la hipotesis nula de que ys=y=0,
entonces hay una raiz unitaria en la frecuencia trimestral en y ..

En este caso se prueba la significacion conjunta
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\ Notese que el test esta estructurado alrededor de hipétesis nulas

de no

estacionariedad.

e El modelo de la ecuacion (6) puede ser extendido (al igual que se
extiende el test de Dickey-Fuller) incluyendo intercepto, una

(1_L4) Ve =YV VoV v VsV —VeVua + Vo + Bt + 60D + 0 0 &, (7)
D +D?*>° °

Esta ecuacion puede ser estimada con MCO, pero los tests de hipotesis
no tienen la distribucion estandar normal, sino una distribucion particular
tabulada por Hylleberg et al. (1990) que depende de la presencia de

regresores de intercepto, tendencia deterministica o estacionalidad

deterministica.
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Beaulieu y Miron (1992), al igual que Franses (1991) extendieron la
metodologia HEGY de datos trimestrales para datos mensuales.
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