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EN OCTUBRE CAYO LA PRODUCCION INDUSTRIAL

La informacion divulgada el dia de ayer por el INE da cuenta de una reduccion interanual de la produccion del
7,8% en octubre de 2019 para el nivel de actividad de la industria manufacturera; esta variacion es del -5,6% si
se excluye a la actividad de la refineria de ANCAP. Las principales ramas mostraron caidas interanuales: la
rama 2101 (UPM y Montes del plata en régimen de ZF) contrajo su produccion un 8,6% (en octubre UPM llevd
a cabo la parada de mantenimiento programado), la actividad de rama 1549 (Pepsi en régimen de ZF) también
registr6 una caida, pero de menor magnitud, 1,45%. La actividad del ndcleo industrial, que se obtiene de
excluir a estas dos ramas y a la refineria de ANCAP, registré también una contraccion, en este caso del 5,7%.

Los indicadores laborales continian cayendo en términos interanuales; en agosto el indice de Horas
Trabajadas (IHT) y el Indice de Personal Ocupado (IPO) sufrieron contracciones del 5,7% y el 5,5%,
respectivamente.

AGRUPACIONES DE RAMAS

e Laindustria de bajo comercio cay6 en un 10,5% respecto de octubre de 2018. Dentro de este rubro se
destacé la incidencia negativa de la rama 1553 (Cervecerias y fabricacién de maltas), que tuvo una caida
del 11,6%, asi como la rama 2211 (Encuadernacion e impresion) con una contraccion de -17%.

e Las actividades de comercio intra-rama sufrieron una caida interanual del 8,1%. Fuera de las
principales ramas (2101 y 1549), las variaciones mas influyentes fueron las caidas en las ramas 2021
(Fabricacion de productos de madera) y 2010 (Aserraderos y acabado de madera), que registraron
menguas del 30,5% y el 25,0% respectivamente. Si se excluye a las principales ramas, la contraccion fue
significativamente mas pronunciada, situandose en el 14,8%.

e Sector industrial exportador cae en un 8,0% en términos interanuales. Las ramas de mayor incidencia
en el resultado fueron la 1511 (Frigorificos) y la 1911 (Curtiembres y talleres de acabado), cuyos
volumenes de produccion registraron caidas del 10,2% y el 26,6% respectivamente.

e La Unica agrupacion cuya produccién no cayo6 fue el de las industrias sustitutivas de importaciones.
El sector se mantuvo estable en términos interanuales, aumentando apenas un 0,1%. En esta agrupacién
el comportamiento fue mas dispar segun las ramas, y las ramas que mas pesaron sobre la variacion
registrada fueron la 2411 (Fabricacion de sustancias quimicas basicas) y la 3300 (Fabricacion de aparatos
e instrumentos médicos), con variaciones respectivas del -15,0% y el 27,2%.

En suma, la produccién del nacleo industrial sufrié una caida interanual del 5.6% en octubre, debido a
una reduccion en casi todas las agrupaciones, excepto las industrias sustitutivas de importaciones, que
mantuvieron su nivel de produccion respecto a octubre de 2018. En los primeros diez meses del afio, la
produccién de la industria sin refineria registra una caida de 0,9% respecto a igual periodo en 2018; esta
contraccion es del 3,0% si se considera al nlcleo industrial. La reduccion de puestos de trabajo y horas
trabajadas continué durante este mes.

Evolucién del IVF de la industria manufacturera y de los agrupamientos industriales

Variacion Interanual {en %) Var. Mensual
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. Intra-rama 3in Exportadoras de ) §/RefSin ) R
Comercio Intra-rama _ \ . .. §/Ref N \ Ind S/1=f 1549
1549112101 mportacién 1549 n12101
v 2101
nov-18 10.1% -11.2% -19.0% 6.4% 1.0% -058% 13% -0.7%
dic-18 -3 7% 6. 7% -30.2% -13.6% -12.1% -96% -13.6% -1.0%
ene-19 0.7% 3.5% 4.0% -4.5% -1.5% -1.0% -4.5% -0.1%
fzb-19 -10.1% 5.0% 1.0% -0.9% -6.5% -21% -4.5% 0.4%
mar-19 1.0% -1.6% -18.0% -14% -5.3% -24% -49% 0.1%
abr-19 -2.2% 13.2% -13.2% 3T% -3.2% 3.9% -30% -0.1%
may-19 -1.1% -4.6% -3.1% 4.2% 0.7% -0.6% 1.1% -0.1%
jun-19 135% -6.7% -12.6% -15.4% -7.6% -8.1% -94% -0.1%
jul-19 25% 0.6% -1.6% 21% -0.4% 0.2% -0.2% 0.0%
age-19 20.8% 12.2% 25% 2.2% -6.4% 5.3% 1.8% -0.1%
sep-19 16.8% 54% -6.7% -3.1% -1.7% 2.6% 0.0% -0.6%
oct-19 -10.5% -8.1% -14 8% -8.0% 0.1% -56% -5.7% -0.7%

Fuente: Estimaciones cinve sobre la base de datos INE




