CENTRO DE Coordinador: Fernando Lorenzo
INVESTIGACIONES Equipo: Adrian Fernandez, Silvia Rodriguez, Gonzalo Zunino,
ECONOMICAS Bibiana Lanzilotta, Rafael Paganini, Rafael Mosteiro, Matilde
Pereira, Juan Ignacio Fernandez

c e ClNve Prediccion y Diagndstico

1SSN 2301-1289 11 de setiembre de 2023 — N°138

EL NUCLEO DE LA INDUSTRIA PERMANECE EN FASE CONTRACTIVA

Segun los datos publicados hoy por el INE, la produccién de la industria manufacturera presenté un incremento
interanual del 2% en julio, y la industria sin refineria también aumenté su produccion en 3,3%. Las principales
ramas registraron un aumento de 7,27% en el caso de la rama 107B (Pepsi en régimen de ZF) con respecto de
julio de 2022, y un incremento de 32,1% en la rama 1701(UPM y Montes del Plata en régimen de ZF). Es el
segundo incremento interanual consecutivo de mas de 30 % que permite identificar la puesta en marcha de la
segunda planta de celulosa de UPM que ya comienza a impactar en la produccion industrial. La produccion
del ndcleo industrial, que excluye a estas dos ramas y la refineria de ANCAP, tuvo una caida de 1,6 % en
comparacién con un afo atras, que se agrega a dinamica contractiva de los seis meses anteriores del afio.

Los indicadores laborales en junio tuvieron comportamientos similares, el indice de Horas Trabajadas (IHT)
registré un incremento de 2,2%, mientras que el Indice de Personal Ocupado (IPO) incrementé 0,5%. Con este
dato el personal ocupado en el sector registré su segundo aumento consecutivo tras siete caidas consecutivas.

AGRUPACIONES DE RAMAS

e Las industrias de bajo comercio experimentaron una caida en julio en un 2,63%. Las ramas que
mas influyeron 1074 (Elaboracién de pastas, fideos) y en segundo lugar la 2395 (Fabricacion de articulos
de hormigén, de cemento y de yeso), con evoluciones respectivas de 4,53% y -3,04%.

e Laagrupaciéon de comercio intra-rama aumentoé su producciéon en 11,36%, aunque al excluir las
principales ramas, la produccion del resto de la agrupacién se contrajo 0,8%. Las ramas de mayor
incidencia fueron, las ramas, 1701 (Fabricacion de pasta de celulosa, papel y cartén), que se expandi6
en 32,1% y la 107B (Elaboracién de comidas y platos preparados; elaboracion de otros productos
alimenticios) con una incidencia positiva, y un aumento en la produccion de 7,27%.

e El sector industrial exportador agrega otra caida, de 0,72%, la treceava consecutiva. Segun los
componentes de la agrupacion la rama que mas incidio fue la 1050 (Elaboracion de productos lacteos),
que aumenté un 4,83%. En segundo lugar, se encontré la rama 1012 (Elaboracion de fiambres y
chacinados), que aumento en 13,17%. También es importante mencionar que la rama 1011(Matanza de
ganado y otros animales (excepto aves) conservacion y preparacion de sus carnes) durante el mes de
julio de este afio tuvo su primer aumento (0,92) frenando la caida tras sufrir trece contracciones
consecutivas.

e Las ramas manufactureras sustitutivas de importaciones también registraron una disminucion
de 2,41% con respecto a julio de 2022. La mayor incidencia correspondié a la rama 28AA Fabricacion
de la maquinaria y equipo n.c.p.), seguida de la rama 1040 (Elaboracion de aceites y grasas de origen
vegetal y animal), con variaciones en la produccion de 155,03% y 37,44% respectivamente.

En resumen, en julio de 2023 el nucleo industrial bajé 1,6% su nivel de producciéon en comparacién a un
afio atras. En cuanto las agrupaciones, la agrupacion de comercio intra-rama tuvo un impacto positivo al
considerar las grandes ramas, sin estas la agrupacion comercio intra-rama contrajo su produccién al igual que
el sector industrial exportador, las ramas manufactureras sustitutivas de importacion y la industria de bajo
comercio. Si se deja fuera a las grandes ramas, todas las agrupaciones contrajeron su produccion en julio. Es
esperable que la rama 1701 (UPM y Montes del Plata en régimen de ZF) continle mostrando tasas de
crecimiento relevantes, dada la puesta en marcha de la nueva planta de celulosa. En los proximos meses se
constituird en un factor de impulso para toda la industria. En julio la industria sin refineria, aumenté su produccion
en 3,3% impulsada por las grandes ramas. Con respecto a los indicadores de mercado laboral el IPO
experimentd su segundo incremento consecutivo de 0,5%, y el IHT aumenté 2,2%.



Evolucién del IVF de la industria manufacturera y de los agrupamientos industriales

Variacion Interanual (en %)

. . Comercio Intra- Comerc_io Intra- Sustitutivas de . Indu_stria S/R(_ef
Bajo Comercio rama rama_sm 107B  Bxportadoras importacion Industria S/Ref y sin 107B ni

ni 1701 1701
Ago-22 7,5% 18,5% 8,8% -8,1% 15,6% 9,9% 5,8%
set-22 3,8% 10,4% 0,4% -5,2% 4,1% 4,1% 0,4%
Oct-22 -2,0% 0,4% 2,4% -9,4% -1,9% -2,9% -3,5%
Nov-22 1,2% -8,9% -10,8% -6,8% -5,3% -6,5% -6,2%
Dic-22 0,1% 11,1% -2,8% -54% -9,2% -0,5% -6,0%
Ene-23 11,2% -2,3% 0,1% -7,1% 3,6% -0,9% 0,0%
Feb-23 4,5% 10,8% -2,7% -6,2% -5,8% 0,8% -4,4%
Mar-23 3,4% 18,5% -1,9% -8,8% -0,9% 4,0% -3,1%
Abr-23 -6,9% 1,0% -6,2% -9,4% -3,6% -3,6% -6,2%
May-23 7,7% 8,2% -5,5% -7,6% -0,9% 1,3% -3,2%
Jun-23 -4,3% 15,6% -13,4% -8,9% -7,3% 0,6% -8,6%
Jul-23 -2,6% 11,4% -0,8% -0,8% -2,4% 3,3% -1,6%

Fuente: INE



