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Ejemplo : Supongamos un GMN con la siguiente presencia en Uy

Matriz Ultima en Espafa (UPE), Matriz intermedia en Panama (Sociedad 2), filiales y
Eps en varios paises, en particular dos filiales y un EP en Uy (Sociedades 3y 4, y EP1).
Datos adicionales:

Ingresos consolidados del GMN = € 1.200 millones > € 750 millones
Sociedad 3 Renta GloBE =1.000 IRAE= O (RFE)
IP = 80
Sociedad 4 Renta GloBE =2.000 IRAE= 0 (UZF)
IP = 0 (UZF)
EP1 Renta GloBE = 1.000 IRAE =250
IP = 50

Asimismo, la Sociedad 3 fue objeto de retencidn por servicios prestados en el exterior,
el importe de la retencion fue 20.
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Enfoque “de arriba abajo”
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Si ni Espana ni Panama lo
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aplicable la UTPR, veamos un
ejemplo:
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¢ Qué ocurre si Uruguay aplica un QDMTT?
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Si Uruguay aplica un QDMTT, el impuesto de 200 se pagaria en Uy



Efecto econdmico del IMG (considerando comportamiento inelastico de

la inversion):
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Efecto econdmico del IMG:

Inversiones inelasticas:

Transferencia directa desde el fisco de la jurisdiccion fuente hacia el fisco de la
jurisdiccién de la UPE. Salvo que aplique un QDMTT

Inversiones elasticas:

Traslado de la inversion hacia otra jurisdiccion debido a que desaparece el motivo
gue condujo esa inversion hacia su emplazamiento original




OECD/G20 Base Erosion and Profit Shifting

Algunas reflexiones de politica fiscal: Project
Tax Challenges Arising from

r ~N Digitalisatiop of the Eco_nomy
vMas alla que GIoBE se presenta como una = Global Anti-Base Erosion
medida que busca objetivos compartibles (evitar madsl Rules {Fllar Two)
el traslado de beneficios, race to the bottom, etc.), [ CLUSIVEERBREWORK ON DEPS
lo cierto es que genera ganadores y perdedores. ad

KGanan mas los paises desarrollados )

[\/ Afectacion de la politica de incentivos tributarios ]

v'Afectacion del principio de fuente territorial (para
los pocos paises que aun contindan aplicandolo)

&) OECD




¢ Es razonable que el IMG afecte a las inversiones que obedecen

a incentivos que son efectivos y que no afecte a las derivadas de
incentivos innecesarios?

¢ Cual es la loégica que fundamenta la aceptacion del pago de
creditos reembolsables calificados y no aceptar exoneraciones?

Mas alla de los objetivos declarados ¢cual es el verdadero
propdsito del IMG?

¢ Situacion de EEUU?

¢ El IMG puede generar alguna oportunidad para los paises en
desarrollo?
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iMuchas gracias!
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