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LA PRODUCCION DEL NUCLEO INDUSTRIAL CIERRA 2025 CON UN MODESTO CRECIMIENTO

Segun los datos publicados por el INE, la produccién de la industria manufacturera aumenté en diciembre 7,4%
con respecto a niveles de un afio atras. El crecimiento de la industria durante el afio 2025 fue de un 2,7%. Si se
excluye la refineria de petréleo, la produccion manufacturera, en diciembre, presenté un aumento de 7,7% en
tanto durante 2025 el crecimiento alcanzé 1,0 %. Las principales ramas que operan en Zonas Francas — ZF- en
diciembre, registraron evoluciones interanuales de 18,7% (rama 1701, Fabricacion de pasta de celulosa, papel y
carton), y de 38,2% en el caso de la rama 107B (Elaboracién de comidas y platos preparados). Al cabo de 2025
la produccion de la rama 1701 registré6 un moderado aumento de 2,0%, en tanto la rama 107B en 2025 contrajo
su produccién en 2,0%.

Para analizar el comportamiento de la industria sin el efecto de las ramas de gran peso, que imprimen volatilidad
al agregado, se calcula la produccion del ndcleo industrial, que excluye a las dos ramas de ZF y también a la
refineria de ANCAP. El indice de volumen fisico del ndcleo industrial presentd en diciembre un aumento del 1,3%
en comparacion con diciembre de 2024. Durante el afio 2025, la produccion del nucleo industrial crecid 1,5%.

En lo que refiere a los indicadores laborales en diciembre, el indice de Horas Trabajadas (IHT) aumentd 1,1%,
acumulando una caida de -1,6 % en el afio 2025. El Indice de Personal Ocupado (IPO) presentd en el mes de
diciembre una contraccion interanual de -3,1%, acumulando una caida nueva contraccion durante el afio 2025
de -1.7%.

AGRUPACIONES DE RAMAS

e Lasindustrias de bajo comercio durante diciembre aumentaron su producciéon en 5,6%. Las ramas
con mayor incidencia en explicar el resultado del mes fueron: la rama 1071 (Elaboracion de productos
de panaderia) que tuvo una variacion positiva de 16,6% Yy la rama 18AA (Fabricacion de articulos de
hormigén, de cemento y de yeso), que sufrié una caida de 6,7%.

e Laagrupacion de comercio intra-rama aumenté su producciéon en diciembre en 15,7% respecto a
diciembre de 2024. Durante diciembre las ramas de mayor incidencia en la produccién del agregado
fueron la 107B (Elaboracion de comidas y platos preparados; elaboracion de otros productos
alimenticios) con un crecimiento de 38,3% y la rama 162A (Fabricacion de productos de madera, corcho,
paja y materiales trenzables) cuya produccion se contrajo 78% respecto a diciembre del afio anterior. Al
excluir las principales ramas de ZF, el resto de la agrupacion registr6 una disminuciéon de su
produccién de 4,4%.

e El sector industrial exportador presenté un aumento interanual de 7,2%. Segun los componentes
de la agrupacion, la rama que tuvo mayor incidencia positiva, fue la rama 1011 (Matanza de ganado y
otros animales (excepto aves) conservacion y preparaciéon de sus carnes), con un incremento en su
produccion de 5,2%, la rama de mayor incidencia negativa fue la rama 106A (Elaboracion de harina de
trigo y otros productos derivados de la molienda de trigo; elaboracién de otros productos de molineria
de cereales, excepto del arroz y trigo), que contrajo su produccion en 0,34%.

e Las ramas manufactureras sustitutivas de importaciones registraron un decrecimiento de 1,5%
respecto a un afo atras. La mayor incidencia correspondi6 a la rama 1040 (Elaboracion de aceites y
grasas de origen vegetal y animal), que aumentd su produccién 81,5%, mientras que la rama 2011
(Fabricacién de sustancias quimicas béasicas y biocombustibles), present6é una caida de 40%.

En sintesis, en diciembre de 2025, la produccién del sector industrial crece 7,4% respecto al nivel de un
afo atras, cerrando el afio 2025 con un crecimiento de 2,7%. Si se excluye la produccién de la refineria,
en 2025 la produccién apenas aumentd 1%, en tanto la produccién del ntcleo industrial completa un afio
de modesto crecimiento (1,5%). Los indicadores del mercado laboral no fueron positivos durante el afio
2025, en el que registro una contraccion en las horas trabajadas (-1,6%) asi como en el personal ocupado,
gue acumul6 una nueva contracciéon de 1,7%.



Evolucion del IVF de laindustria manufactureray de los agrupamientos industriales
Variacion Interanual (en %)

Bajo Comercio

Comercio Intra-

Comercio Intra-rama rama sin 107B

BExportadoras

Sustitutivas de

Industria S/Ref

Industria S/Ref y sin 107B ni

ni 1701 importacion 1701

Jan-25 33% 08% 5.6% 13.7% 113% 0.1% 14%
Feb-25 0.7% 22% 10% 25% 20% 10% 0.1%
Mar-25 104% 9.2% 7.4% 12.9% 5.2% 8.9% 85%
Apr-25 4.6% 5.9% 34% 6.3% 66% 13% 19%
May-25 1.7% 30% 7.3% 10% 6.6% 0.6% 13%
Jun-25 4.9% 10% 45% 39% 10.2% 29% 43%
Jul-25 22% 31% 24% 35% 14% 23% 10%
Aug-25 5.0% 6.1% 5.6% 12% 56% 4.2% 34%
Sep-25 8.9% 6.9% 7.9% 8.8% 11% 0.2% 5.4%
Oct-25 29% 77% 0.7% 03% 2.9% 3% 08%
Nov-25 1.7% 43% 30% 09% 36% 0.8% 18%
Dec-25 5.6% 15.7% 4.4% 7.2% 5% 7.7% 13%
2025 21% 01% 05% 38% L0.04% 10% 15%

Fuente: CINVE en base a datos del INE
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