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CON AUMENTO EN LA PRODUCCION EN JULIO, SE MANTIENE LA HETEROGENIDAD EN EL
CRECIMIENTO ENTRE LA INDUSTRIA Y EL NUCLEO INDUSTRIAL

Segun los datos publicados por el INE, la produccion de la industria manufacturera aumenté en julio de 2026
4,2% con respecto a niveles de un afio atrds. Si se excluye la refineria de petréleo, la produccion
manufacturera, presenté un aumento, de 4,4%. Las principales ramas que operan en Zonas Francas (ZF),
registraron en julio evoluciones interanuales de 12,75% para larama 107B (Elaboracién de comidas y platos
preparados), y de 5,28% en el caso de la rama 1701 (Fabricacion de pasta de celulosa, papel y cartdn).

Para analizar el comportamiento de la industria sin el efecto de las ramas de gran peso, que imprimen
volatilidad al agregado, se calcula la produccion del nacleo industrial, que excluye a las dos ramas de ZF y
también a la refineria de ANCAP. EIl indice de volumen fisico del nucleo industrial presentdé en julio un
incremento del 2,2% en comparacion con el mismo mes del afio anterior.

En lo que refiere a los indicadores laborales en julio, alcanzando el mayor crecimiento en lo que va del afio,
el Indice de Horas Trabajadas (IHT) aumento en 2,6%, en tanto el Indice de Personal Ocupado (IPO) registrd
una ligera contraccion del 0,1%.

AGRUPACIONES DE RAMAS

e Las industrias de bajo comercio aumentaron su produccién en 2,3% respecto a julio de 2025. La
rama con mayor incidencia en explicar el resultado del mes fue la 1071 (Elaboracion de productos de
panaderia) que tuvo una variacion positiva de 16,5%. Las demas ramas de la agrupacion registran en julio
una contraccion interanual de su produccion.

e Laagrupacion de comercio intra-rama aumenté su produccion en 3,2% respecto ajulio de 2025. Las
ramas de mayor incidencia en la produccion del agregado fueron la 170B (Elaboracién de comidas y platos
preparados) con un crecimiento de 12,75% y la 1701 (Fabricacién de pasta de celulosa, papel y carton)
cuya producciéon aumento 5,28% respecto a julio del afio anterior. Al excluir las principales ramas de
ZF, el resto de la agrupacion registré una caida de su produccioén interanual de 13,4%.

e Elsector industrial exportador nuevamente registra un incremento interanual de su produccién, en
un valor de 7,6%. Segun los componentes de la agrupacion, las ramas que tuvieron mayor incidencia
fueron la rama 106B (Elaboracién de productos de molineria de arroz y elaboracion aceite de arroz) con
un aumento en su produccion de 29%, y la rama 1020 (Procesamiento y conservacion de pescados,
crustaceos y moluscos) cuya produccion aument6 en 118,1% respecto a julio de 2025.

e Las ramas manufactureras sustitutivas de importaciones registraron un aumento de su
producciéon del 4,1% respecto a un afio atrds. La mayor incidencia correspondié a la rama 201A
(Fabricacién de abonos y compuestos de nitrégeno; fabricacion de plasticos y de caucho sintético en
formas primarias) que aumenté su produccion 58%, y a la rama 2100 (Fabricacién de productos
farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y de productos botanicos) con un aumento de 7%.

En sintesis, en julio de 2026, la produccién del sector industrial crecié un 4,2% respecto al nivel de un
afo atras. Si se excluye la produccién de la refineria, durante julio, la produccidon también aumento
un 4,4%. En un escalon mas bajo, la produccion del nacleo industrial registré un incremento interanual
de 2,2%, en lo que va del afo, la produccién de este agregado se incrementd en cinco de los siete
meses.

La variacion mensual de la produccion desestacionalizadad de las agrupaciones en julio, de acuerdo
a las estimaciones de cinve, fue positiva para el agregado de la industria con y sin refineria (1,1% vy
1,3% respectivamente), y negativa en el caso del nacleo industrial (-2%). Al incorporar la informacion
de la produccion del mes de julio, la produccion del agregado industrial, asi como la produccion
industrial sin considerar la refineria presentan un crecimiento tendencial positivo. En tanto el
crecimiento tendencial de la produccién del nucleo industrial de mantiene muy estable.

En julio, el indice de Horas Trabajadas alcanz6 el maximo crecimiento del afio, aumentando un 2,6%,
en tanto el IPO registré una ligera disminucion de 0,1%.



Evolucién del IVF de laindustria manufactureray de los agrupamientos industriales

Variacion interanual

Bajo comercio Comercio intra- Comerci(? intra- Exportadoras S.ustitutiva.s’ de Indus.tria.sin Nicleo industial
rama rama sin ZF importacion refineria

ago-25 50% 6.1% -56% 12% -5.6% -4 2% -34%
sept-25 8.9% 69% 79% 8.8% 11% 02% 54%
oct-25 29% -1.7% 0.7% -0.3% 29% -39% -0.8%
nov-25 17% -4.3% 3.0% -0.9% 36% -08% 18%
dic-25 5.6% 15.7% -44% 7.2% -15% 1.7% 1.3%
ene-26 06% 31% 0.4% -8.0% 41% 0.3% 15%
feb-26 9.3% 97% 7.0% -2.1% -2.9% 33% 0.1%
mar-26 11.3% 86% 2.9% 5.0% 16.7% 10.2% 9.9%
abr-26 10.8% 10.7% 8.5% -12.7% 6.8% 4.1% 0.9%
may-26 -10% 39% 5.8% -6.3% -114% -36% 6.2%
jun-26 9.4% 53% 41% 8.5% 0.7% 4.7% 4.4%
jul-26 2.3% 32% -13.4% 76% 4.1% 4.4% 2.2%

Fuente: CINVE en base a datos del INE.
Evoluciéon de agrupamientos seleccionados desestacionalizados

Variacién mensual

Industria sin

Industria refineria Nucleo industrial
ago-25 -1.9% 0.9% 2.9%
sept-25 -2.7% -1.5% -0.3%
oct-25 1.0% -2.3% -3.0%
nov-25 7.8% 5.8% 5.9%
dic-25 -2.8% -1.9% -5.4%
ene-26 -0.6% 0.8% 2.0%
feb-26 3.7% 2.5% 0.1%
mar-26 2.3% 2.2% 3.0%
abr-26 -1.3% -1.0% -2.5%
may-26 -3.6% -3.5% -1.5%
jun-26 1.8% 1.5% 3.6%
jul-26 1.1% 1.3% -2.0%

Fuente: CINVE en base a datos del INE.
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